Escala FK3BR: Desenvolvimento de uma Medida Ultra-Curta de Conhecimento

Financeiro

FK3BR Scale: Development of an Ultra-Short Measure

RESUMO

O conhecimento financeiro tem sido reconhecido como elemento essencial para a tomada de
decisbes financeiras conscientes, promovendo maior autonomia, seguranca e bem-estar
financeiro. Para permitir uma medicao valida e confidvel desse conhecimento, elencamos nove
questdes de instrumentos desenvolvidos e validados no contexto brasileiro, e empregamos a
Anélise Fatorial Exploratoria (AFE) e Andlise Fatorial Confirmatoria (AFC) para validar uma
escala ultra-curta, dando origem a um instrumento com trés itens, o qual denominamos de
KF3BR. Para avaliar a validade convergente, utilizamos trés condi¢des basicas elencadas na
literatura, Confiabilidade Composta (CR), Variancia Média Extraida (AVE) e a relagédo entre
as duas. Os resultados encontrados demonstram que a estrutura proposta para a FK3BR

apresentou evidéncias satisfatdrias de qualidade, confiabilidade e validade convergente.
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ABSTRACT

Financial knowledge has been recognized as an essential element for making informed financial
decisions, promoting greater autonomy, security, and financial well-being. To enable a valid
and reliable measurement of this knowledge, we selected nine questions from instruments
developed and validated in the Brazilian context and applied Exploratory Factor Analysis
(EFA) and Confirmatory Factor Analysis (CFA) to validate an ultra-short scale, resulting in a
three-item instrument, which we named KF3BR. To assess convergent validity, we used three
basic conditions outlined in the literature: Composite Reliability (CR), Average Variance
Extracted (AVE), and the relationship between them. The results indicate that the proposed
structure for KF3BR provides satisfactory evidence of quality, reliability, and convergent

validity.
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1. INTRODUCAO

A alfabetizacdo financeira vem sendo reconhecida mundialmente como um importante
elemento de estabilidade e desenvolvimento econémico e financeiro (Subova et al., 2021;
Potrich et al., 2015a). Trata-se de um tema tdo importante para a sociedade, sendo definida pela
Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico como uma combinagdo de
“consciéncia financeira, conhecimento, competéncias, atitudes e comportamentos necessarios
para tomar decisfes financeiras solidas e, em ultima analise, alcancar o bem-estar financeiro”
(OECD, 2023).

A alfabetizagdo financeira pode ser conceituada como tendo duas dimensdes: a
compreensdo, que representa o conhecimento de financas pessoais do individuo, e a sua
utilizacdo, ou seja, o comportamento e a atitude dos individuos na aplicacdo de tais
conhecimentos na gestdo pessoal do dinheiro. Consiste tanto no conhecimento, quanto na
aplicacdo do capital humano especifico para financas pessoais (Huston, 2010).

A importancia do conhecimento financeiro neste processo é salutar. E ele permite que
individuos gerenciem suas questdes financeiras, comparem produtos e servicos financeiros para
tomar decisdes financeiras apropriadas e bem informadas, e reajam a eventos que podem afetar
seu bem-estar financeiro (OECD, 2023). Assim, compreender e mensurar o nivel de
conhecimento financeiro dos individuos, bem como a aplicacéo destes conhecimentos na gestao
financeira pessoal, assume um importante papel para que governos de paises emergentes e
desenvolvidos possam tracar politicas relacionadas a melhoria da educacéo financeira de jovens
e adultos.

Neste contexto, ao longo das Gltimas décadas tem havido um crescente esfor¢o em
mensurar o conhecimento financeiro dos individuos, como as escalas de Lusardi & Mitchell
(2008, 2011) e as escalas de conhecimento financeiro de van Rooij et al. (2011) e de Knoll &
Houts (2012) e a escala de conhecimento financeiro digital (do inglés, Digital Financial
Knowledge Scale - DFKS) de Vieira et al. (2024). Outras escala inovam ao implementar em
sua validacdo conceitos da Teoria de Resposta ao Item (TRI) e de Andlise Fatorial, como as de
Vieira et al. (2020) e de Bajaj & Kaur (2024).

No entanto, algumas destas escalas compreendem um grande ndmero de itens para



mensuragdo do constructo, outras carecem de procedimentos de validacdo e avaliagdo
psicométrica da sua validade (Vieira et al., 2020), e outras, por serem desenvolvidas em paises
desenvolvidos, com caracteristicas econdmicas, estruturais e culturais distintas das economias
em transi¢cdo, carregam um risco significativo de que conceitos e medidas testados nesses
contextos, ndo sejam transculturalmente validos para outras economias (Silva et al., 2025a;
Tomar et al., 2021; Abrantes-Braga & Veludo-de-Oliveira, 2019).

Em outro ponto, no contexto de pesquisas, hd uma necessidade cada vez maior de coletar
informac6es em um curto periodo de tempo, 0 que ressalta a importancia de instrumentos que
possam ser preenchidos rapidamente e tenham boa confiabilidade (Mastrascusa et al., 2023).
Com vistas a preencher esta lacuna, o objetivo deste artigo foi estruturar uma escala ultra-curta,
com apenas 3 itens, capaz de mensurar o nivel de conhecimento financeiro dos individuos de
forma rapida e confiavel para uma economia em transicao, a brasileira.

Escolhemos o Brasil como campo de interesse do presente estudo por trés motivos
principais. Primeiro, por ser uma das principais economias globais, representando uma
populacdo de mais de 212,6 milhdes (IBGE, 2024). Segundo, devido a sua instabilidade
econdmica historica, com ambiente econdmico no qual, a populacdo, em geral, fica vulneravel
a qualquer emergéncia financeira (Abrantes-Braga & Veludo-de-Oliveira, 2019). E por ultimo,
e ndao menos importante, pela conveniéncia, considerando critérios praticos como
acessibilidade, disponibilidade, disposicdo para participacdo e baixo custo de acesso aos
participantes (Etikan, 2016).

Para atingir os objetivos deste artigo, partimos da escala proposta por Vieira et al. (2020),
gue inova ao propor uma escala de conhecimento financeiro baseada na Teoria de Resposta ao
Item (TRI). Para validar a escala reduzida, utilizamos as Analises Fatoriais Exploratorias (AFE)
e Confirmatdrias (AFC), técnicas estatisticas que permitem reduzir 0 numero de variaveis
observadas, em um conjunto menor de variaveis latentes, examinando a covariacao entre 0s
itens (Silva et al., 2025a; Silva et al., 2025b; Schreiber et al., 2006). Como resultado, validamos
a KF3BR (do inglés, Financial Knowledge — 3 itens, Brasil), instrumento de mensuragdo do

conhecimento financeiro dos individuos adequado ao contexto brasileiro.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1.Conhecimento financeiro: conceitos e sua influéncia na tomada de decisao

A alfabetizacdo financeira € um constructo importante que representa mais do que o
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estoque de conhecimento financeiro explicito de um individuo. Consiste tanto no conhecimento
quanto na aplicacédo do capital humano especifico para financas pessoais (Huston, 2010). Seu
conceito envolve e inclui a habilidade e a autoeficacia, requer conhecimento e habilidade, bem
como uma facilidade para pensamento critico (Warmath & Zimmerman, 2019).

A alfabetizacdo financeira refere-se a capacidade de avaliar os novos e complexos
instrumentos financeiros e fazer julgamentos informados, tanto na escolha desses instrumentos
como no seu uso mais adequado (Potrich et al., 2016a; Schagen & Linnes, 1996). Pode ser
definida como a medicdo de quao bem um individuo pode entender e usar informacGes
relacionadas a finangas pessoais (Huston, 2010), e possui trés pilares: o conhecimento
financeiro, o comportamento financeiro e a atitude financeira (OECD, 2023).

O conhecimento financeiro é o foco principal da educacéo financeira, que se divide em
dois componentes distintos: conhecimento financeiro e habilidades financeiras (Knoll & Houts,
2012). O conhecimento financeiro € um tipo particular de capital humano que se adquire ao
longo do ciclo de vida, por meio da aprendizagem de assuntos que afetam a capacidade para
gerir receitas, despesas e poupanca de forma eficaz (Potrich et al., 2015a; Delavande et al.,
2008). Por outro lado, as habilidades financeiras dizem respeito a forma que os individuos
processam as informacdes financeiras e tomam decisoes.

O segundo componente, o comportamento financeiro, é um elemento essencial da
alfabetizacdo financeira e, sem davida, o mais importante (Atkinson & Messy, 2012). O
comportamento financeiro trata da maneira pela qual o individuo lida com o dinheiro. Refere-
se as acgdes e decisGes que os individuos tomam em relacdo ao gerenciamento de recursos de
seus financeiros, incluindo gastar (consumir), poupar, investir e se endividar, onde a educacao
financeira mostra-se como uma variavel-chave que influencia o comportamento financeiro
(Ingale & Paluri, 2020). Resultados positivos de ser financeiramente alfabetizado s&o
impulsionados por comportamentos como o planejamento de gastos e a construcao da seguranca
financeira (Atkinson & Messy, 2012).

O dltimo componente, a atitude financeira, pode ser entendida como as crencas
econdmicas e ndo econémicas possuidas por determinado individuo sobre o resultado de um
determinado comportamento (Ajzen, 1991), impactando decisGes sobre consumir, poupar,
investir ou endividar.

Diante do exposto, nota-se que a alfabetizacdo financeira e o conhecimento financeiro
sdo ambos capitais humanos, mas construcdes diferentes. A educacdo financeira € um insumo
destinado a aumentar o capital humano de uma pessoa, especificamente conhecimento

financeiro e/ou aplicacdo, ou seja, alfabetizacdo financeira (Huston, 2010). Assim, entender 0s
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niveis atuais de educacdo financeira e necessidades de melhoria torna-se um instrumento
essencial para o desenvolvimento eficaz de estratégias e programas de educacdo financeira
(OECD, 2023).

Diante da crescente complexidade dos produtos e servicos financeiros disponiveis para a
sociedade, ter conhecimento financeiro é importante ndo apenas para individuos e familias,
tornando-se uma competéncia essencial para a participacao na sociedade (Bajaj & Kaur, 2024;
Potrich & Vieira, 2018).

No que tange a influéncia do conhecimento financeiro em decisdes econdmicas, estudos
empiricos apontam que esse conhecimento desempenha um papel fundamental na tomada de
decisdes financeiras. Além disso, mostra-se altamente correlacionado a diversos fatores, sendo
a educacdo superior um dos principais determinantes (Thaler, 2013). Individuos com niveis
mais elevados de escolaridade tendem a apresentar maiores niveis de alfabetizagéo financeira e
de acesso as informacdes financeiras (Messy & Monticone, 2016; Potrich et al., 2015; Chen &
Volpe, 1998).

Estudos demonstram que comportamentos financeiros positivos estdo diretamente
relacionados com o nivel de recursos econémicos e ndo econémicos, e contribuem para reduzir
0 estresse financeiro e aumentar a satisfagdo financeira (Xiao et al., 2006), e que o nivel de
conhecimento exerce influéncia positiva na autoconfianca e nos comportamentos financeiros
(Ramalho & Forte, 2019).

A confianga no proprio conhecimento financeiro, por sua vez, esta positivamente
relacionada ao uso de cartdo de crédito e a satisfacdo financeira geral (Atlas et al., 2019). Além
disso, um maior nivel de conhecimento financeiro, aliado a melhores habilidades de gestdo de
dinheiro e menor impulsividade no comportamento financeiro, pode reduzir a vulnerabilidade
financeira dos individuos (Singh & Malik, 2022). Estes achados destacam a relevancia do tema
nas pesquisas contemporaneas sobre poupanca, consumo, investimento e endividamento (Silva
etal., 2024, 2023).

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 Escolha dos itens para a FK3BR.

Tendo em vista a importancia de instrumentos validados que mensurem o nivel de
conhecimento financeiro dos individuos, o primeiro passo para a validacdo da FK3BR foi

realizar uma busca por escalas desenvolvidas no contexto brasileiro em dois repositorios
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cientificos avaliados pelos pares, Scopus e Web Of Science (WoS). Os resultados da busca
indicaram que os autores Potrich e Vieira sdo referéncias centrais na area, com diversas escalas
que, embora variem em extensao e numero de itens, apresentam significativa sobreposicdo em
seus conteddos.

Entre os instrumentos identificados, destacam-se: a escala de Potrich et al. (2015b) com
37 itens, dos quais 17 sdo voltados para conhecimento financeiro; as de Potrich et al. (2015a,
2016), com 50 itens, incluindo 18 sobre conhecimento financeiro; a de Potrich et al. (2016b),
com 37 itens, sendo 17 relacionados ao conhecimento financeiro; e a de Potrich & Vieira
(2018), com 71 itens, dos quais 10 abordam o conhecimento financeiro. Mais recentemente,
Vieira et al. (2020) propuseram versdes mais enxutas, com escalas contendo 7, 9 e 12 itens
sobre conhecimento financeiro e Vieira et al. (2024) desenvolveram a DFKS, voltada
especificamente para medir o conhecimento financeiro digital.

Apos avaliar o contetdo das referidas escalas, optamos por utilizar a escala desenvolvida
de validada por Vieira et al. (2020) como insumo principal para validacdo da FK3BR. A tabela
1 apresenta as questbes do instrumento escolhidas, as opcOes de resposta e o nivel de

conhecimento representado pelo item conforme proposto na literatura relacionada.

Tabela 1. Relacdo de itens (questbes) utilizados para elaboracdo da escala FK3BR.

o Nivel de
Cadigo . . .
. Questéo Opcéo de resposta dificuldade
do item _
do item
Suponha que vocé viu 0 mesmo televisor em duas Comprar na loja A
lojas diferentes pelo preco inicial de R$ 1.000,00. A | (desconto de R$ 150,00)*
CF01 “loja A” oferece um desconto de R$ 150,00, Comprar na loja B Basico
enguanto a “loja B oferece um desconto de 10%. (desconto de 10%).
Qual é a melhor alternativa? Né&o sei
Suponha que vocé pegasse emprestado R$ 100,00 2%
de um amigo e apds uma semana pagasse R$ 1% .
CF02 . . o Basico
100,00 (cem reais). Quanto de juros vocé esta 0%*
pagando? N&o sei
) ] Verdadeira*
Quando a inflagdo aumenta, o custo de vida sobe. o
CF03 . ] Falsa Basico
Essa afirmagéo é: L
Nao sei
Suponhamos que vocé cologue R$ 100,00 em uma | R$ 98,00
poupanga que rende 2% ao ano. Vocé ndo faz R$ 100,00 .
CF04 . ) o Intermediério
nenhum outro dep6sito, nem retira nenhum dinheiro | R$ 102,00*
desta conta. R$ 120,00.




Quanto vocé teria nesta conta ao final do primeiro Né&o sei

ano, contando com 0s juros?

Imagine que a taxa de juros incidente sobre sua
conta poupanca seja de 6% ao ano e a taxa de Mais do que hoje
inflacdo seja de 10% ao ano. Exatamente 0 mesmo .
CF05 ) o . Intermediario
Ap0s 1 ano, o quanto vocé serd capaz de comprar Menos do que hoje*
com o dinheiro dessa conta? (Considere que ndo N&o sei

tenha sido depositado e nem retirado dinheiro).

Poupanca
Normalmente, qual ativo apresenta as maiores Acles* o
CF06 L i . Intermediéario
oscilacBes ao longo do tempo? Titulos publicos
N&o sei

] ] Verdadeira*
Um investimento com alta taxa de retorno tera alta o
CFO7 ) ) ] Falsa Intermediério
taxa de risco. Essa afirmacéo é: .
Nao sei

José adquire um empréstimo de R$ 1.000,00 que
] Menos de 5 anos
tem a taxa de juros de 20% ao ano.
Lo . De 5 a 10 anos
CFO08 Se ele ndo fizer pagamentos do empréstimo, ) Avangado
) ) Mais de 10 anos
considerando essa taxa de juros, quantos anos

) ) Néo sei
levaria para 0 montante devido dobrar de valor?
Aumenta
Quando um investidor distribui o seu investimento Diminui*
CF09 ) ) ) o ) Avancado
entre diferentes ativos, o risco de perder dinheiro: Continua 0 mesmo
Néo sei

Fonte: Vieira et al. (2020)

Nota: (*) Resposta correta. Cada resposta correta equivale a um ponto, totalizando nove.

Apo6s a definicdo dos itens da escala, o proximo passo foi realizar a submissdo do
instrumento de pesquisa para apreciacdo do Comité de Etica em Pesquisa (CEP/UFES),
atendendo desta forma, as questfes legais para execucdo dos demais procedimentos da
pesquisa. Apds a aprovacdo pelo CEP, o instrumento de pesquisa foi estruturado em um sistema
de enquetes eletrbnico, com esclarecimentos necessarios quanto a participacao e sigilo dos
dados e, uma copia do Termo de Consentimento Livre e Esclarecido (TCLE), para posterior

envio aos respondentes.

3.2 Procedimento para coleta de dados e validacédo da escala

Ap0s a estruturacao dos respectivos instrumentos de mensuracao, realizou-se a etapa de
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coleta de dados. Esse processo ocorreu por meio da disponibilizagéo do link ou QR Code do
instrumento de pesquisa e a estratégia de divulgacéo e tratamento dos dados seguiu 0S mesmos
critérios adotados por Silva et al. (2025a) e Silva et al. (2025b). A divulgacdo ocorreu por
diferentes canais, incluindo plataformas de midia social (como Facebook, Instagram, Linkedin
e WhatsApp), além do envio por e-mails, contendo um link direto para o instrumento de
pesquisa.

A amostra foi selecionada por conveniéncia, considerando critérios praticos como
acessibilidade, disponibilidade, disposicdo para participacdo e baixo custo de acesso aos
participantes (Etikan, 2016). A participacao foi voluntaria e nenhuma recompensa foi oferecida
aos respondentes. A coleta abrangeu trés grandes grupos de individuos: (i) alunos de cursos de
graduacdo e pos-graduacdo de diversas instituicdes de ensino do pais; (ii) participantes de
palestras realizadas no &mbito de um projeto de extensdo universitaria; e (iii) participantes de
projetos de extensdo universitéria relacionados a educacdo financeira.

O processo de envio do instrumento de pesquisa ocorreu nos meses de novembro de
2024 a janeiro de 2025 e, resultou na captacdo de 406 participaces. Vale destacar, que o
instrumento permitia ndo responder a alguns itens, ou ainda, era possivel escolher a opgéo
“prefiro ndo responder”. Assim sendo, antes de se realizar as andlises estatisticas na base
coletada, realizou-se um processo de tratamento e refinamento dos dados.

Em primeiro momento, no que tange ao tratamento dos dados, utilizou-se a metodologia
de excluséo listwise, no qual todos os respondentes com pelo menos um valor ausente foram
completamente removidos da analise, mitigando a possibilidade de geracdo de covariancia ndo
positiva definida, que se constitui em um problema matematico para a AFE (Van Ginkel et al.,
2014). Este processo de exclusdo resultou em um total de 389 formularios respondidos de forma
completa.

Ap0s a exclusao dos referidos respondentes, passou-se para o refinamento dos dados.
Para esta etapa, baseando nos conceitos da Teoria de Resposta do Item (TRI), tem-se que cada
pessoa que responde as perguntas deve ter alguma habilidade. Em cada nivel de habilidade,
haverd uma probabilidade de dar a resposta correta ao item por cada respondente (Bajaj & Kaur,
2024). Neste contexto, quanto menor a dificuldade do item, menor o nivel de habilidade
necessario, e vice-versa.

Logo, uma suposi¢do chave da TRI € que individuos que respondem corretamente 0s
itens mais dificeis deveriam acertar os mais faceis, caso contrario supde-se que houve alguma
interferéncia ou marcacdo aleatoria. Assim, optamos por excluir da base os respondentes que

apresentaram resultados inconsistentes com a TRI, processo que resultou em um total de 349
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formularios respondidos de forma completa e consistente com a TRI.

Embora a literatura disponivel ofereca orientacdo limitada e, por vezes, conflitante sobre
0 tamanho minimo amostral ideal (Kyriazos, 2018), recomenda-se que os estudos devem ser
planejados para atingir niveis de significancia de pelo menos 0,05 (p-valor), com niveis de
poder de 80% (Cohen, 1988). Ainda, Hair et al. (2009) preconiza que a relagdo entre tamanho
da amostra, efeito e poder estatistico segue uma regra pratica: para um nivel de significancia de
0,01, s@o necessarios 200 respondentes por grupo; para 0,05, 0 numero recomendado é de, no
minimo, 130; e para 0,10, uma amostra de 100 participantes é suficiente. Com base nesses
critérios, nota-se que a amostra utilizada neste estudo (349 participantes) atende as
recomendac¢des metodologicas, para se atingir niveis de significancia de pelo menos 0,01.

Por fim, a analise descritiva dos dados foi realizada por meio da utilizacdo da planilha
eletrbnica do Microsoft Excel®. No que tange a analise do modelo e validacdo da escala,
utilizou o software Jasp® para a realizagdo dos testes de Kaiser Meyer-Olkmin (KMO) e de
esfericidade de Bartlett. Para confirmar a dimensionalidade, confiabilidade e validade da escala,
utilizou-se as técnicas de Analise Fatorial Exploratéria (AFE) e de Analise Fatorial

Confirmatdria (AFC), ambas executadas por meio do software Jasp®.

4. RESULTADOS

Os procedimentos e critérios de aceitabilidade dos indicadores para validacdo da escala
FK3BR foram estruturados em consonéancia com as metodologias empregadas nos trabalhos de
Costa et al. (2025), Silva et al. (2025a), Silva et al. (2025b), Jain et al. (2022), Ritika & Kishor
(2020) e Khan et al. (2015). Esses estudos forneceram diretrizes robustas para a avaliacdo da
qualidade, validade e confiabilidade das medidas da escala investigada, garantindo aderéncia
as melhores praticas metodologicas previstas na literatura.

Apresentamos os resultados em trés grandes blocos. Primeiramente, os resultados da
andlise descritiva da amostra. Logo em seguida, sdo apresentados os critérios empregados para
a execucao das Analises Fatorial Exploratoria (AFE) e seus resultados, e por ultimo, os critérios

empregados para a execucao das Confirmatéria (AFC), seguida da apresentacéo dos resultados.

4.1 Andlise Descritiva da Amostra

O presente estudo contou com a resposta de 349 participantes, sendo 57% do sexo
feminino e 43% do sexo masculino. Em termos de faixa etéaria, a maior parte dos participantes

(28,6%) tem idade entre 41 e 50 ou 21 e 30 anos, seguida por individuos com idade entre 31 e
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40 anos (19,5%), entre 51 e 60 anos (9,5%), menor que 21 anos (7,7%) e igual ou inferior a 61
anos (6,0%).

Com relagdo ao estado civil, 41,3% eram casados, 40,7% solteiros, 9,1% em unido
estavel, 8,6% separados ou divorciados e 0,3% vilvos. Um total de 51,9% dos participantes
ndo tinha filhos, enquanto 19,5% possuia um filho, 20,9% dois filhos e 5,4% trés filhos e 2,3%
quatro filhos ou mais.

Quanto a qualificacdo, a maioria dos respondentes possui ensino médio completo
(31,5%), seguida de individuos com graduagdo (24,4%), pOs-graduacdo em nivel de
especializacao (22,4%), mestrado (15,8%), doutorado (5,2%) e ensino fundamental completo
(0,9%).

No que diz respeito a renda (expressa em termos de salarios minimos), a maior parte
dos entrevistados (33,0%) informou receber mais que 5 salarios. Logo em seguida, encontram-
se as pessoas com renda entre 1 e 2 salérios (14,9%) e entre 2 e 3 salarios (13,5%). Além disso,
11,2% informou ter rendimentos abaixo de 1 salario ou entre 3 e 4 salarios, 8,9% informou ter
renda entre 4 e 5 salarios, 5,2% informou néo ter renda alguma e 2,3% néo soube informar ou

preferiu ndo responder. A tabela 2 ilustra os resultados.

Tabela 2. Anélise descritiva da amostra

Caracteristicas Descricao Frequéncia (%)

demogréficas

Feminino 199 57,0
Sexo
Masculino 150 43,0
Até 20 anos 27 7,7
De 21 a 30 anos 100 28,6
De 31 a 40 anos 68 19,5
Idade
De 41 a 50 anos 100 28,6
De 51 a 60 anos 33 9,5
Igual ou superior a 61 anos 21 6,0
Solteiro 142 40,7
Casado 144 41,3
Estado civil Unido estavel ou mora com um(a) companheiro(a) 32 9,2
Separado / Divorciado / Desquitado 30 8,6
Viavo 1 0,3
Nao tem filhos 181 51,9
Um filho 68 19,5
Numero de filhos
Dois filhos 73 20,9
Trés filhos 19 54
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Quiatro filhos ou mais 8 2,3
Até o Ensino Fundamental 3 0,9
Ensino Médio 110 31,5
Escolaridade Ensino Superior 85 24,4
Pés-Graduacao (especializacéo) 78 22,4
Mestrado 55 15,8
Doutorado 18 5,2
Nenhuma renda 18 5,2
Até 1 salério minimo (até R$ 1.412,00 inclusive) 39 11,2
Mais de 1 até 2 salarios minimos (de R$ 1.412,01 até R$ 2.824,00) 52 14,9
Renda Mais de 2 até 3 salarios minimos (de R$ 2.824,01 até R$ 4.236,00) 47 13,5
Mais de 3 até 4 salérios minimos (de R$ 4.236,01 até R$ 5.648,00) 39 11,2
Mais de 4 até 5 salarios minimos (de R$ 5.648,01 até R$ 7.060,00) 31 8,9
Mais de 5 salarios minimos (a partir de R$ 7.060,01) 115 33,0
N&o sei dizer / prefiro ndo dizer 8 2,3

Conforme demonstrado na Tabela 2, a amostra apresentou perfil diversificado no que

tange a sexo, idade, estado civil, niamero de filhos, escolaridade e renda. No que tange a analise

do nivel de acertos por item, atribuiu-se o valor “zero” para as respostas erradas e o valor “um”

para as respostas corretas e analisou-se a porcentagem de respostas corretas e a dificuldade do

item. Os resultados podem ser verificados na Tabela 3.

Tabela 3. Distribuicdo de frequéncia das respostas

Porcentagem de respostas certas

Dificuldade do item

Total de pontos  Quantidade de (%) (%) Item Nivel % de

dos respondentes  respondentes acumulado acertos
0 6 1,7 1,7 CFo01 Bésico 98,0
1 1 0,3 2,0 CF02 Basico 98,0
2 0 0 2,0 CF03 Bésico 98,3
3 4 11 31 CF04  Intermediario 84,0
4 6 1,7 4,8 CF05  Intermediario 79,1
5 8 2,3 7,1 CF06  Intermedirio 88,5
6 29 8,3 15,4 CFO7  Intermediario 91,7
7 48 13,8 29,2 CF08 Avangado 60,2
8 95 27,2 56,4 CF09 Avancado 80,2
9 152 43,6 100,0

Conforme ilustrado, a amostra demonstrou possui um elevado nivel de conhecimento
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financeiro, visto que 95,1% dos respondentes acertou mais da metade das questdes (5 acertos),
e a maior parte (70,8%) acertou 8 ou 9 questdes. No que tange a dificuldade do item, para
questdes que compdem os itens com nivel basico, a taxa média de acerto foi muito proxima a
100% (98,1%), enquanto para o nivel intermediario € de 85,8% e no nivel avancado, de 70,2%.

Tendo em vista o alto percentual de acerto dos itens CF01, CFO2 e CFO03 e as
inconsisténcias geradas nas analises posteriores, alinhado ao objetivo deste trabalhos (escala

com 3 itens), optou-se por exclui-los.

4.2 Analise Fatorial Exploratoria

A escala proposta (FK3BR) trata-se de uma versdo ultra-curta, com 3 itens, elaborada
com base nos resultados do estudo de Vieira et al. (2020). Como procedimento para validacdo
da escala, optou-se por realizar, preliminarmente, a Analise Fatorial Exploratéria (AFE), antes
de seguir para a Anélise Confirmatoria (AFC). Tal procedimento teve por intuito verificar quais
itens compartilham da mesma variancia comum, além de possibilitar a identificacdo de itens
problematicos, que possuem cargas fatoriais baixas ou que carregam mais de um fator (Silva et
al., 2025b).

Para verificar se a matriz de dados era passivel de fatoracdo, realizaram-se os testes de
KMO e de esfericidade Bartlett, dois métodos de avaliacdo mais comumente utilizados na
literatura (Damasio, 2012). O teste de KMO, que varia entre 0 e 1, tem-Se 0s seguintes
parametros de avaliagdo: valores de KMO inferiores a 0,50 sdo considerados inaceitaveis ou
insuficientes; entre 0,50 e 0,59, baixos; entre 0,60 e 0,69 moderados; entre 0,70 e 0,79, bons;
entre 0,80 e 0,89, muito bons; e acima de 0,90, 6timos ou excelentes (Damasio, 2012;
Hutcheson & Sofroniou, 1999; Kaiser, 1974).

Apbs os testes mencionados, realizou-se a Andlise Fatorial Exploratéria (AFE),
utilizando como base uma matriz de correlacdo com utilizagdo do Weighted Least Squares
(WLS), como método de extracdo de fatores. A decisdo sobre o0 nimero de fatores a ser retido,
foi realizada por meio da técnica da Andlise Paralela com permutacdo aleatoria dos dados
observados (Timmerman & Lorenzo-Seva, 2011). Por conseguinte, para facilitar a interpretacdo
dos fatores extraidos, foi aplicada a rotacdo obliqua Promax, tipo de rotacdo que permite que
os fatores extraidos se correlacionem entre si, sendo portanto, mais adequados para avaliar
aspectos humanos e sociais, em relacdo aos métodos ditos ortogonais (Damasio, 2012; Schmitt
& Sass, 2011).
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4.2.1 Resultados da Analise Fatorial Exploratoria

O primeiro passo antes da AFE foi analisar o nivel de correlacdo entre os itens. O
resultado indicou alta correlagéo (entre 0,92 e 1,00) entre os itens CF01, CF02 e CF03, gerando
inconsisténcias nas analises posteriores. Assim, alinhado ao objetivo deste trabalho (escala com
3 itens), optou-se por exclui-los. Tal procedimento possibilitou dar prosseguimento com a AFE.

Em seguida, foi realizado o teste de KMO. O resultado do teste (0,802) sugeriu uma
adequacdo global dos dados muito boa para na andlise fatorial. No que tange aos valores
individuais, todos os itens apresentaram valores acima de 0,80, sendo, portanto, também
considerados muito bons.

A analise da dimensionalidade da escala e da retencéo dos fatores, realizada por meio
por meio da técnica do “Eigenvalue maior que 1, indicou a retengdo de um tUnico fator. De
forma similar, a andlise paralela considerando uma matriz de correlacdo com utilizacdo do
método WLS para extracdo de fatores, também sugeriu a existéncia de apenas um fator,

conforme ilustra a Figura 1.

Figura 1. Gréafico de Eigenvalue e Anélise Paralela para os itens da FK3BR

- Dala
-A- Simulated data fram parallel analysis

Eigenvalue

0.5 -

0.0 -

Factor

Fonte: software Jasp

Por fim, a analise do relacionamento entre as varidveis e as cargas fatoriais dos itens

podem ser visualizados na Figura 2.

Figura 2. Relacionamento entre as varidveis FK3BR

CF09
CF08 —
g or -
\,§\~| CF06 |—
CF05 |—

CF04

13



Fonte: Software Jasp.

Conforme pode ser observado na Figura 2, os resultados indicam que a maior parte dos
itens (exceto os itens CF04 e CF 08) apresentou valores de cargas fatoriais maiores que 0,50.
Embora um pouco abaixo do desejavel, optamos em manté-los, sequindo para a proxima etapa,

a Analise Fatorial Confirmatoria (AFC).

4.3 Anélise Fatorial Confirmatoéria

Foi realizada a Analise Fatorial Confirmatéria (AFC) com o objetivo de avaliar a
plausibilidade da estrutura da escala FK3BR, proposta neste estudo. A analise foi implementada
utilizando o método de estimacdo Robust Diagonally Weighted Least Squares (RDWLS),
adequado para dados categoricos e, robusto contra violagcdes da normalidade (Li, 2016; Brown,
2015; DiStefano & Morgan, 2014).

A adequacdo do modelo foi avaliada por meio dos indices de ajuste: Comparative Fit
Index (CFI); Tucker-Lewis Index (TLI); Standardized Root Mean Residual (SRMR) e Root
Mean Square Error of Approximation (RMSEA). De acordo com 0s parametros preconizados
pela literatura, valores de CFl e TLI devem ser maiores que 0,90 e, preferencialmente acima de
0,95; e Valores de SRMR e RMSEA devem ser menores que 0,08 ou, preferencialmente menor
que 0,06, com intervalo de confianca (limite superior), menor que 0,10 (Brown, 2015; Schreiber
et al., 2006).

Adicionalmente, a qualidade do modelo foi analisada por meio da validade convergente,
que tem por intuito verificar se os itens que medem um mesmo fator latente, realmente
compartilham uma alta variancia comum e, refletem a mesma construcéo tedrica (Silva et al.,
2025). Para atingir a validade convergente, trés condi¢des basicas devem ser satisfeitas: (i) o
item tem uma carga fatorial maior que 0,50 (preferencialmente maior que 0,70), demonstrando
uma forte associagdo com a varidvel latente ao qual pertence; (ii) os valores de confiabilidade
composta (CR), devem ser maiores que a variancia média extraida (AVE) e; (iii) a AVE deve
ser maior que 0,50 (Jain et al., 2022; Hair et al., 2009).

4.3.1 Resultados da Analise Fatorial Confirmatdéria

A estrutura dimensional para o modelo de mensuracdo da escala FL3BR, apresentou
resultados preliminares satisfatorios todos os indicadores. No entanto, como o objetivo deste

trabalho era criar um instrumento com apenas 3 itens, realizou-se o processo de reducdo da

14



escala. Apos a reespecificacdo do modelo, todos os indices de ajuste apresentaram valores

satisfatorios, conforme ilustra a Tabela 3.

Tabela 3. indices de ajuste do modelo FK3BR
CFI TLI SRMR RMSEA (90% IC)

Resultados 1,000 1,000 0,000 0,000 (0,000 - 0,000)
Nota: CFl = Comparative Fit Index; TLI = Tucker-Lewis Index; SRMR = Standardized Root Mean Square

Residual; RMSEA = Root Mean Square Error of Approximation

Conforme pode ser observado, os valores CFl e TLI atingiram valores acima dos
parametros aceitaveis (> 0,95), o indice de SRMR obteve um valor aceitavel (< 0,06), e o indice
de RMSEA também obteve indices aceitaveis, apresentando valor menor que 0,06, com
intervalo de confianca (limite superior), menor que 0,10, suportando o modelo. A Figura 4
complementa a andlise, apresentando a estrutura, as cargas fatoriais, 0s erros de medida e a

variancia média extraida (AVE) para escala FK3BR.

Figura 4. Estrutura e as cargas fatoriais dos itens FK3BR

100,
AVE =0.641
GR=0.843

0.78 0.78 0.84
0.40 0.39 0.29

A andlise da validade convergente foi verificada por meio de trés condicdes elencadas

Fonte: Software Jasp.

por Jain et al. (2022). Analisando o primeiro critério de avaliacdo da validade convergente, a
analise das cargas fatoriais individuais apontou que todos os itens do modelo apresentaram
valores superiores a 0,50, conforme recomendado na literatura (Jain et al., 2022; Hair et al.,
2009), o que evidencia a existéncia de uma forte associacdo dos itens com a variavel latente ao
qual pertencem.

A analise dos valores de confiabilidade composta, segundo critério a ser verificado,
indicou que a variavel latente (dimensdo conhecimento financeiro) obteve valor de CR (0,843)
superior a variancia média extraida (0,641), indicando que os itens pertencentes ao fator

apresentam uma boa consisténcia interna, conforme indicado por Hair et al. (2009).
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Por Gltimo, a anlise do valor referente a variancia média extraida (AVE), terceiro critério
a ser verificado, indicou que o modelo proposto apresentou AVE maior que 0,50. Logo, diante
dos resultados encontrados, nota-se que a estrutura proposta para a FK3BR apresentou
evidéncias satisfatorias de qualidade, confiabilidade e validade convergente, suportando o
modelo.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do estudo foi desenvolver uma escala ultra-curta, com apenas 3 itens, para
mensurar o nivel de conhecimento financeiro dos individuos. Apds uma revisao da literatura,
estruturou-se um instrumento preliminar com 9 itens estruturados para o contexto brasileiro, 0s
quais foram submetidos a uma Analise Fatorial Exploratoria e posteriormente, Confirmatoria.

Os resultados da AFE utilizando como base uma matriz de correlagdo com utilizagcéo do
Weighted Least Squares (WLS), como método de extracdo de fatores, possibilitou reduzir o
nimero para 6 questdes, eliminando itens com baixa carga fatorial e que se mostraram
problematicos. Estes itens serviram de base para a realizacdo da Analise Fatorial Confirmatoria.

A Anadlise Fatorial Confirmatéria (AFC) foi realizada para avaliar a confiabilidade e
validade da escala, a qual apresentou resultados satisfatorios para todos os indicadores
utilizados na analise. Os indices de CFI, TLI, SRMR e RMSEA atingiram valores considerados
aceitaveis pela literatura, refor¢cando a adequacao do modelo.

No que diz respeito a validade convergente, avaliado com base em trés critérios
estabelecidos na literatura, os valores de CR indicaram que todos os itens do modelo tinham
cargas fatoriais acima de 0,50, que os valores de CR foram superiores a variancia média extraida
(AVE) e que a AVE também superou o limite de 0,50, evidenciando um bom ajuste do modelo.

Diante desses resultados, a estrutura proposta para o0 FK3BR, desenvolvida para o
contexto brasileiro, demonstrou evidéncias robustas de confiabilidade e validade convergentes,
mostrando-se um instrumento eficaz para mensurar, de forma rapida e precisa, 0 conhecimento

financeiro dos individuos.
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