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RESUMO

A presente pesquisa teve por objetivo analisar a atitude, o comportamento, o
conhecimento e alfabetizacdo da populacédo adulta de Ituiutaba-MG sobre decisdes
de investimentos. Como forma de obtenc¢&o dos dados, foi aplicado um questionario
online a uma amostra ndo probabilistica de 88 individuos adultos do municipio de
ltuiutaba do estado de Minas Gerais. Os dados foram analisados a partir das
estatisticas descritivas, testes de correlacdo, normalidade e comparacéo entre grupos.
Os resultados mostraram que a maioria dos participantes apresenta indices de
alfabetizacdo em investimentos acima de 69 e que o principal indice responsavel por
isso € o conhecimento sobre investimentos que os individuos possuem. Os resultados
obtidos podem servir como um indicativo para as instituicbes de ensino sobre a
relevancia da inclusdo de contetdos que promovam o conhecimento e a alfabetizacéo
financeira entre os estudantes. Isso se deve ao fato de que iniciativas voltadas para
esse propdsito podem trazer beneficios significativos para a sociedade como um todo,
ja que pessoas com um bom nivel de alfabetizac&o financeira costumam demonstrar
habilidades mais eficazes no planejamento e na gestéo de suas financas pessoais.

Palavras-chave: Decisdes de Investimentos, Educacéo financeira em investimentos,
Finangas pessoais.

ABSTRACT

This research aimed to analyze the attitude, behavior, knowledge, and financial literacy
of the adult population in ltuiutaba-MG regarding investment decisions. As a way of
obtaining data, an online questionnaire was applied to a non-probabilistic sample of 88
adults from the municipality of ltuiutaba in the state of Minas Gerais. The data was
analyzed using descriptive statistics, correlation tests, normality tests, and group
comparisons. The results showed that most participants have literacy scores in
investments above 69, and the primary factor contributing to this is the knowledge
about investments that the individuals possess. The findings may serve as an indicator
for educational institutions about the importance of including content that promotes
financial knowledge and literacy among students. This is because initiatives aimed at
this purpose can bring significant benefits to society as a whole, given that individuals
with a good level of financial literacy tend to demonstrate more effective skills in
planning and managing their personal finances.

Keywords: Investment decisions, Financial education in investments, Personal
finances



1. Introducéo

A necessidade de alfabetizagao financeira tem crescido significativamente em
resposta a complexidade do mercado financeiro e a facilidade de acesso ao crédito,
incluindo aumento na emissdo de cartbes de crédito e maior agilidade na
comercializacdo de produtos financeiros (Silva et al., 2017). E preciso destacar que o
termo “alfabetizacao financeira” quase sempre € erroneamente utilizado para se referir
a “educacao financeira”. No entanto, esses termos tém diferente significados e nao
devem ser usados como sindnimos para evitar confusdo de contexto (Potrich; Vieira,;
Ceretta, 2013).

Alfabetizacao financeira é a habilidade de aplicar os conhecimentos adquiridos
sobre financas, o que vai desde o processo de aprendizado em relacdo as financas
até a forma como o individuo lida com as questdes financeiras, ou seja, sua atitude e
comportamento em relacdo ao dinheiro (Potrich; Vieira; Ceretta, 2013).
Especificamente, a educacdo financeira que se refere ao processo pelo qual
individuos e sociedades aprimoram seu entendimento dos conceitos e produtos
financeiros. Isso é feito através da disponibilizacdo de informacdes, formacédo e
orientacdo, com o objetivo de desenvolver valores e habilidades necessarias para
aumentar a consciéncia das oportunidades e riscos financeiros. Em termos gerais, a
educacao financeira pode capacitar as pessoas a fazer escolhas mais precisas e
responsaveis no planejamento de suas financas pessoais e empresariais (Potrich;
Vieira; Ceretta, 2013).

Para as pessoas é necessario o conhecimento financeiro visto que este auxilia
na tomada de decisdo sobre como utilizar ou investir seu dinheiro, permitindo o
controle das receitas e despesas, tanto em ambito pessoal quanto empresarial. Dessa
forma o planejamento financeiro pessoal alinha a situacao financeira com o estilo de
vida e permite uma melhor projecdo econdémico-financeira do individuo para o futuro.
No entanto, na pratica muitas pessoas consideram a acao de poupar entediante e a
de gastar gratificante, confronto que amplia a importancia do planejamento financeiro
pessoal (Stumpf 2017).

Cerbasi (2012), explica que a organizacdo financeira é extremamente
necessaria para que possa existir um controle sobre o dinheiro, tomada de deciséo de
compra consciente e otimizacdo do uso da renda. Santos (2014), acrescenta que, por
meio do planejamento financeiro, se torna viavel adequar as receitas familiares as
despesas essenciais, evitando gastos supérfluos, criando uma reserva de emergéncia
e planejando compras futuras. Apds essa avaliacdo, € importante destacar as
oportunidades que a atividade de investimento traz para essa questdo. A expectativa
€ que o0s investimentos sejam executados com o propésito de aprimorar o
desempenho da organizacéo e acrescentar valor (Souder et al., 2016).

Bernstein e Damodaran (2000) afirmam que um investimento financeiro envolve
a abstencéo do consumo ou da satisfagéo imediata, visando a construcéo de algo de
maior valor para usufruto no futuro. Nesta linha, Reilly e Brown (2003) complementam
gue um investimento se caracteriza pelo comprometimento de recursos por um
determinado periodo, com o proposito de receber pagamentos futuros que
compensem o0 desembolso inicial. Essas operagbes podem ser conduzidas por
individuos, entidades governamentais, fundos de previdéncia ou organizacdes.
Entretanto, é essencial ter em mente que o mercado financeiro comporta riscos, e o
éxito ndo € assegurado. Portanto, é imprescindivel que antes da realizacdo de
investimentos, busque-se adquirir conhecimento financeiro, estabelecer metas
concretas, compreender o significado da diversificacdo de ativos financeiros e
carteiras e dos riscos associados aos investimentos.



Neste ambito, de acordo com pesquisa feita pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA, 2019), que abrangeu
3,4 mil entrevistados, 42% dos brasileiros afirmam ter investimentos e 58% dizem néo
possuir investimentos. Os principais motivos alegados para nao-realizacdo de
investimentos foram o desemprego, a falta de entendimento sobre o assunto, a falta
de dinheiro e os gastos inesperados. Embora pesquisas como essa apontem motivos
gue levam as pessoas a nado realizarem investimentos, percebeu-se a caréncia de
informacdes precisas sobre a relacdo entre as caracteristicas demograficas e
socioeconbmicas da populacdo e atitudes, comportamentos e conhecimentos
associadas aos investimentos. Além disso, verificou-se também a falta de verificacédo
sobre similaridades e diferencas entre grupos de individuos no que diz respeito a essa
triade (atitude, comportamento e conhecimento) sobre investimentos financeiros.

Matéria publicada em 20 de julho de 2021 na revista Veja, apontou que 71,8%
dos entrevistados ndo possuem o habito de investir. A falta de recursos (de dinheiro)
foi apontada como a principal razdo por 40,5% dos nédo investidores, seguida pelo
desinteresse (33,3%), falta de conhecimento (17,1%) e receio de perder dinheiro (9%).
A pesquisa também revelou que 68% das pessoas que atualmente ndo investem
também néo tém planos de investir no futuro (VEJA, 2021).

Nesse contexto verifica-se que dentro da tematica que envolve as questdes
financeiras € necessario realizar estudos que busquem compreender a atitude, o
comportamento e o conhecimento dos individuos frente as decisdes de investimentos.
Na literatura ha véarios estudos que buscam verificar, o nivel de alfabetizacdo
financeira dos individuos em diferentes grupos, a exemplo, das pesquisas realizadas
por Chen e Volpe (1998), Agarwal et al. (2009), Lusardi e Mitchell (2011), Nidar e
Bestari (2012), Atkinson e Messy (2012), Potrich, Vieira e Ceretta (2013), Potrich,
Vieira e Kirch (2015), Santos et al. (2023) e Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024).
No entanto, cientificamente existe uma caréncia de estudos que cujo foco especifico
seja a alfabetizac&o sobre investimentos.

Diante dos aspectos mencionados essa pesquisa possui 0 objetivo de analisar
a atitude, o comportamento, o conhecimento e alfabetizacdo da populacao
adulta de ltuiutaba-MG sobre decisdes de investimentos.

A presente pesquisa se justifica pela importancia de se identificar o nivel de
alfabetizacdo que a populacdo adulta ituiutabana possui sobre investimentos, no
sentido de identificar quais as fragilidades que a popula¢édo enfrenta sobre o assunto.
Assim, os resultados da presente pesquisa poderdo ser Uteis as Instituicbes de ensino
publicas e privadas, governo e sociedade em geral, dado que os resultados e
conclus@es da pesquisa poderao ser utilizados como base para acdes e estratégias
de alfabetizacdo em investimentos da populacdo em geral.

2. Reviséo de literatura

De acordo com a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA, 2021), é necessario para todos os individuos ter
cuidado com as finangas pessoais no presente, pois as decisdes do presente afetarao
diretamente as financas no futuro. Para as pessoas que buscam uma qualidade de
vida, sem preocupacgdo financeira é fundamental gerenciar gastos, dividas,
recebimentos e investimentos. Além disso, a disciplina é fundamental para manter
equilibradas as financas de acordo com o padrao de vida desejado. Assim, a educacao
financeira e a conscientizacdo sdo essenciais para uma gestao mais responsavel do
dinheiro e para garantir um futuro financeiro estavel.



Nesse ambito destaca-se a alfabetizacéo financeira, que Remund (2010) define
como a capacidade de uma pessoa administrar seu proprio dinheiro mediante a
tomada de decisbes baseadas no conhecimento de conceitos financeiros, na
capacidade de comunicar sobre esses conceitos, na aptiddo na gestado de financas
pessoais, na habilidade na tomada de decisbes financeiras apropriadas e na confianca
no planejamento. Além disso, a presenca de um elevado grau de alfabetizacédo
financeira em uma comunidade contribui para o fortalecimento da economia (Lopes et
al., 2014).

Para Potrich, Vieira e Kirch (2015) o termo “alfabetizacéo financeira” é usado
de um modo equivocado para se referir a educacao financeira. Os autores
categorizam a alfabetizacdo financeira em trés elementos distintos: i) Atitude
Financeira: este aspecto permite avaliar como os individuos gerenciam suas financas
pessoais, considerando sua preocupacao com o futuro. ii) Comportamento Financeiro:
Refere-se a questbes como planejamento financeiro, poupanca e investimento,
abordando como as pessoas abordam suas atividades financeiras. iii) Conhecimento
Financeiro: Este elemento permite avaliar o conhecimento dos individuos em relagdo
a conceitos financeiros essenciais, como taxas de juros, inflacdo, mercado de capitais,
retorno e risco de investimentos, entre outros.

Para Anderloni e Vandone (2010) a alfabetizacao financeira funciona como uma
medida preventiva diante dos riscos do mercado financeiro, uma vez que 0S
consumidores com amplo conhecimento em financas estdo mais preparados para
tomar decisdes adequadas. Adicionalmente, Potrich, Vieira e Ceretta (2013) salientam
gue a avaliacao do grau de alfabetizacao financeira € uma tarefa dificil com base no
exposto por Atkinson e Messy (2012) que ressaltam a importancia da avaliacio desta
em paises que sempre proporcionaram uma educacao financeira eficaz, o que permite
a analise de seu impacto em nivel nacional.

Com base nisso, pesquisas indicam que o indice de endividamento no Brasil
pode ser considerado preocupante, ndo restrigindo-se apenas as pessoas de baixa
renda (CNC, 2024). A Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor
(PEIC), conduzida pela Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e
Turismo (CNC) em marco de 2024, revelou que aproximadamente 78% das familias
estdo endividadas. Ao analisar os dados desagregados por renda, pode se perceber
que a populacdo de baixa renda (até 3 salarios minimos) foi a que impulsionou o
endividamento. Este aumento significativo no niumero de pessoas endividadas no
Brasil é preocupante, especialmente ao se constatar que essa situacao atinge todas
as classes sociais (CNC, 2024).

Segundo Tolotti (2007) e Cerbasi (2015) diversos fatores contribuem para que
o individuo apresente um desiquilibrio nas financas, entre eles a falta de controle,
planejamento e organizagao financeira; o desconhecimento dos diferentes tipos de
dividas existentes; e 0 habito de gastar mais do que se recebe. Além dissoTolotti
(2007) aponta que o consumo excessivo e ndo planejado, muitas vezes influenciado
pela midia também contribui para o desequilibrio financeiro.

De acordo com a pesquisa de Souza, Murcia e Borba (2010) sobre percepcoes
docentes em programas de doutorado em financas no Brasil e nos Estados Unidos,
as finangas comportamentais emergiram como um tema de destaque na area de
financas, sendo um dos assuntos mais destacados entre o0s professores
entrevistados. Este tema se baseia na ideia de que a tomada de decisbes de
investimento por parte dos agentes é vulneravel a influéncias de pontos de vista
comportamentais, para além de componentes racionais, como é feito nas financas
tradicionais.



Posto isso, Geoppelli e Ehsan (2002) afirmam que ao escolher um
investimento, é crucial ter em mente que, geralmente, quanto maior a rentabilidade
prometida, maior € o risco de perda do capital investido. O risco, representando a
incerteza em relacdo ao futuro, também contribui para a desvaloriza¢éo do dinheiro.
Dado que o futuro € intrinsecamente incerto, o risco tende a aumentar a medida que
0 tempo passa.

A maioria das pessoas busca evitar o risco, priorizando o valor presente do
dinheiro em relagdo a promessa de ganho futuro estdo dispostas a investir seu
dinheiro com a expectativa de recebé-lo no futuro, desde que sejam devidamente
recompensadas pelo risco que estdo assumindo (Geoppelli; Ehsan, 2002). Em linhas
gerais, 0 risco representa uma medida da volatilidade ou incerteza dos rendimentos,
enquanto o0s retornos séo as receitas esperadas ou os fluxos de caixa projetados de
qualquer investimento (Geoppelli; Ehsan 2002).

No ano de 2018, pesquisa realizada pela Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA, 2018), apontou que 75% das
pessoas optaram por néo realizar qualquer tipo de investimento, seja em produtos
financeiros ou bens e servicos. Os resultados refletem uma frustracéo de expectativas,
uma vez que, no inicio do mesmo ano, mais da metade da populacdo (56%)
manifestou interesse em investir em produtos financeiros ao longo do ano.
Infelizmente, para a maioria dessas pessoas, essa expectativa ndo se concretizou,
em parte devido a esse ser um periodo caracterizado por baixo crescimento
econdmico e significativo nivel de desemprego, o que impactou orcamentos familiares.

As pesquisas sobre financas pessoais ganharam destaque nas Uultimas
décadas, tanto no Brasil quanto no Mundo. Enquanto algumas pesquisas tiveram
como focou a analise do perfil dos investidores e 0 comportamento frente aos riscos
como as de Anbar e Eker (2010) e Dalazen et al (2022), outras buscaram verificar o
nivel de alfabetizacao financeira dos individuos (Agarwal et al., 2009; Lusardi; Mitchell,
2011); Power; Hobbs; Ober, 2011; Atkinson; Messy, 2012; Nidar; Bestari, 2012,;
Potrich; Vieira; Ceretta, 2013; Potrich; Vieira; Kirch, 2015; Santos et al., 2023; Souza;
Barbosa; Oliveira Neto, 2024). No entanto, na literatura financeira ha uma evidente
caréncia de estudos que focam especificamente na alfabetizacdo em investimentos.
Posto isso, as principais pesquisas apresentadas nessa revisao de literatura tiveram
como tematica principal a alfabetizacao financeira.

Entre as pesquisas sobre alfabetizacdo financeira, ha diferentes grupos de
individuos investigados, tais como estudantes do ensino médio, estudantes do ensino
superior, publico jovem, entre outros. Power, Hobbs e Ober (2011) por exemplo,
investigaram a alfabetizac&o financeira dos estudantes de graduacao da Midwestern
University dos Estados Unidos da América (EUA). Os achados evidenciam que 0s
estudantes de cursos que oferecem conteudos de finangas em sua grade curricular,
como Ciéncias Contébeis e Administracdo, apresentaram maior nivel de alfabetizacéo
financeira quando comparados aos estudantes de outras areas do conhecimento. Ja
Nidar e Bestari (2012), verificaram o nivel de alfabetizacdo financeira dos estudantes
do ensino superior da Universidade Padjadjaran na Indonésia. Os resultados da
pesquisa apresentaram baixos niveis de alfabetizagdo, o que indica que esses
estudantes tém dificuldades em lidar com decisfes de investimento, crédito e seguros.

No Brasil, a pesquisa de Santos et al. (2023) encontrou resultados semelhantes
a pesquisa de Power, Hobbs e Ober (2011). Em pesquisa realizada com estudantes
do ensino superior de uma instituicdo publica, Santos et al. (2023) identificaram indices
de alfabetizacédo financeira acima de 60% para metade dos participantes. Os maiores
indices foram para estudantes dos cursos de Administragdo, Ciéncias Contébeis e



Engenharia de Produc&o. Com foco no ensino médio, Souza, Barbosa e Oliveira Neto
(2023) identificaram que a maioria dos estudantes tem bom comportamento e atitude
financeira, porém néo sdo suficientemente alfabetizados financeiramente.

Outros importantes estudos verificaram a associacéo de variaveis demograficas
e socioecondmicas com a alfabetizacéo financeira das pessoas, conforme exposto no
Quadro 1 a sequir.

Quadro 1 - Associagao entre variaveis socioecondmicas e demogréaficas com a alfabetizacdo financeira
Variaveis Relacdo com a alfabetizacao financeira Autores

- Mulheres geralmente apresentam menores indices de alfabetizagdo
financeira do que os homens;

- Mulheres sé&o menos propensas a responder corretamente as perguntas
e mais propensas a dizerem gque ndo sabem a resposta;

Chen e Volpe (1998), Agarwal et
al. (2009), Lusardi e Mitchell

Geénero - A alfabetizagdo financeira dos homens estd aumentando mais (2011), Atkinson e Messy
. > (2012), OECD (2013), Potrich,
rapidamente do que a das mulheres; Vieira e Kirch (2015) e Potrich
- Mulheres casadas e com renda mais alta tém maiores niveis de Vieira e Ceretta (2013) ’
alfabetizacéo financeira.
- A idade média de 30 a 40 anos associa-se positivamente com os maiores
indices de alfabetizacgéo financeira; .
- A alfabetizagdo financeira é baixa entre adultos jovens e pessoas com A_garwal etal. (20.09)' Lusardi e
Idade maior idade: Michel (2011), Atkinson e Messy
Lo . - o . (2012) e OECD (2013).
- Adultos mais jovens tém utilizado empréstimos com custos mais
elevados.
- Pessoas com mais tempo de servico s&do financeiramente mais
alfabetizadas devido a maior experiéncia com a realidade econdmico- Chen e Volpe (1998), Research
Ocupacdo financeira cotidiana; (2003), Kim e Garmen (2004) e
- Trabalhadores com baixa qualificacdo ou desempregados apresentam Calamato (2010).
atitudes e comportamentos menos desejaveis.
- Baixos niveis de renda estéo associados a baixos niveis de alfabetizagao Monticone (2010), Hastings e
Renda Michel (2011) e Atkison e Messy

financeira. (2012)

Fonte: Adaptado de Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024).

De uma forma geral, as pesquisas sobre alfabetizacdo financeira indicam que
diferentes grupos de individuos podem apresentar diferentes niveis de alfabetizacao,
sendo que variaveis socioeconémicas e demograficas especificas podem se associar
ao nivel de alfabetizacéo financeira desses individuos.

3. Procedimentos metodoldgicos

Considerando o objetivo proposto no presente estudo, que consiste em
analisar a atitude, o comportamento, o conhecimento e alfabetizacdo da
populacdo adulta de Ituiutaba-MG sobre decisdes de investimentos, esta
pesquisa caracteriza-se como descritiva e quantitativa. O estudo tem carater descritivo
por estudar e descrever caracteristicas de determinada populacdo a respeito do nivel
de conhecimento sobre investimentos e quantitativo, em virtude da busca por
mensurar um indice de conhecimento sobre investimentos.

O publico selecionado para investigacdo no presente estudo é composto pela
populacdo adulta do municipio de Ituiutaba do Estado de Minas Gerais. A coleta de
dados foi conduzida por meio da aplicacdo de questionarios online via plataforma
digital Google Forms. Os questionarios foram compartiihados nas redes sociais
grupais com abrangéncia focal na localidade — Ituiutaba-MG (Facebook, Instagram,
WhatsApp). Em conformidade com a Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD) n°
13.709/2018, ressalta-se que este estudo n&o teve acesso a informacbes pessoais
confidenciais dos entrevistados.

O questionario utilizado na presente pesquisa foi adaptado do instrumento
validado e aplicado por Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024). Salienta-se que o
instrumento de Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024) foi adaptado de Potrich, Vieira
e Ceretta (2015) com o objetivo de medir a alfabetizac&o financeira dos individuos. As



adaptacdes realizadas no instrumento de pesquisa foram direcionadas a avaliar
especificamente a alfabetizacdo em investimentos. O questionario foi organizado em
4 blocos, sendo o primeiro bloco composto por 19 (dezenove) perguntas sobre
aspectos socioecondmicos dos respondentes com intuito de identificar perfil e
caracteristicas gerais dos respondentes, bem como verificar a influéncia de fatores
como renda e escolaridade no grau de alfabetizacdo em investimentos.

O segundo e terceiro blocos constituiram-se de perguntas em escala Likert de
cinco pontos, variando a resposta em escala de 1 a 5, em que 5 se refere a concordo
totalmente e 1 corresponde a discordo totalmente. O segundo bloco, que trata da
atitude dos individuos a respeito de decisdes de investimentos, conteve dez perguntas
e buscou identificar o modo como os individuos avaliam a propria atitude em decisées
de investimentos, sendo o ideal que todas as respostas sejam “discordo totalmente”.
Assim, as notas para as respostas se apresentaram da seguinte forma: 5 pontos para
discordo totalmente, 4 pontos para discordo parcialmente, 3 pontos para nem
concordo nem discordo, 2 pontos para concordo parcialmente e 1 ponto para concordo
totalmente. Portanto, nesse bloco, o entrevistado recebeu a nota maxima de 50,00 e
a nota minima de 10,00. Esse resultado foi transformado em uma escala de 0 a 100,
ou seja, o indice de atitude em investimentos foi medido em uma escala de 0 a 100,
em que 100 corresponde ao maior nivel de atitude em investimentos. A transformacéao
para a escala de 0 a 100 foi calculada por meio da regra de trés simples.

O terceiro bloco do questionario constituiu-se de dez perguntas e buscou
verificar o modo como os individuos gerenciam suas financas pessoais no ambito dos
investimentos. A resposta ideal para todas as perguntas desse bloco é “concordo
totalmente”. Assim, as notas para as respostas seguiram da seguinte forma: 5 pontos
para concordo totalmente, 4 pontos para concordo parcialmente, 3 pontos para nem
concordo nem discordo, 2 pontos para discordo parcialmente e 1 ponto para discordo
totalmente. Nesse bloco, o entrevistado recebeu a nota méxima de 50,00 e nota
minima de 10,00. Esse resultado foi transformado em uma escala de 0 a 100, ou seja,
o indice de comportamento em investimentos, foi medido em uma escala de 0 a 100,
em que 100 corresponde ao maior nivel de comportamento em investimentos. A
transformacao para a escala de 0 a 100 foi calculada via regra de trés simples.

O quarto e ultimo bloco do questionario constituiu-se de dez questdes objetivas
de mdultipla escolha e buscou medir o nivel de conhecimento financeiro sobre
investimentos. Para cada uma das questdes de conhecimento em investimentos foi
atribuido valor igual a 1 para as respostas corretas e valor igual a 0 para as incorretas.
O indice de conhecimento em investimentos variou de 0 (caso em que o individuo
errou todas as questdes) a 8 (caso em que o individuo acertou todas as questdes).
Nesse bloco, o entrevistado recebeu a nota maxima de 8,00 e nota minima de 0,00.
Porém, semelhantemente aos blocos 3 e 4, esse resultado foi transformado em uma
escala de 0 a 100, ou seja, o indice de conhecimento em investimentos foi medido em
uma escala de 0 a 100, em que 100 corresponde ao maior nivel de conhecimento em
investimentos. A transformacao para a escala de 0 a 100 foi realizada, como nos casos
anteriores, por meio da regra simples de trés. Apos estimar as notas finais dos indices
de atitude em investimentos, de comportamento em investimentos e de conhecimento
em investimentos, a metodologia do calculo de apuragéo da métrica de alfabetizacéo
em investimentos contempla os resultados desses trés indices. Dessa forma, a
métrica de alfabetizagdo em investimentos varia em uma escala de 0 a 300, com o
resultado foi transformado em um indice de alfabetizagdo em investimentos foi
transformado em uma escala de 0 a 100, em que 100 corresponde ao maior nivel



desse indicador. Essa transformacdo de escala foi feita mediante regra de trés
simples.

Apoés a elaboracdo da primeira versdo, o instrumento de coleta de dados
(questionéario de pesquisa) foi validado por meio do sistema de validagcdo externa.
Esse procedimento envolveu a aplicacdo do questionario a um grupo de cinco
estudantes do curso de graduacdo em Ciéncias Contabeis de uma Universidade
Federal. A validacdo teve como finalidade identificar possiveis erros ortograficos,
incoeréncias e problemas relacionados a clareza e objetividade das questbes e
assertivas. A importancia desse processo de validacdo reside na necessidade de
eliminar possiveis equivocos na interpretacdo das perguntas, assertivas e opc¢oes de
respostas. Durante essa fase de validacdo e revisdo, foram realizados ajustes
minimos, e o instrumento de coleta de dados foi finalizado para aplicacéo junto ao
publico-alvo. Além da validacdo externa, foi realizada a validacdo interna do
instrumento por meio do alpha de Cronbach, com o objetivo de estimar a confiabilidade
do questionario. O coeficiente alfa de Cronbach foi calculado utilizando o software
SPSS e teve como propdsito indicar se cada item individual que compde o instrumento
de pesquisa esta correlacionado com os demais. O coeficiente alfa de Cronbach é
uma medida de consisténcia interna que varia entre 0 e 1. Valores acima de 0,7 sao
considerados confiaveis, indicando que os itens estdo correlacionados (Martins;
Theophilo, 2007). Os resultados apontaram um alfa de Cronbach de 0,775, o que
significa que o instrumento de coleta de dados demonstrou adequada confiabilidade
e consisténcia interna.

ApoOs a validacao interna por meio do alpha de Cronbach, foram realizados os
demais procedimentos estatisticos de andlise dos dados. Nessa fase, 0s seguintes
testes foram realizados com o auxilio do Software SPSS: 1) Estatistica descritiva
(quantidade absoluta e relativa); 2) Estatistica descritiva (medidas de tendéncia
central e dispersao); 3) Teste de correlacdo de Spearman; 4) Teste Kolmogonov-
Smirnov para verificar a normalidade dos dados; 5) Teste de comparacao entre grupos
U de Mann-Whitney e de Kruskal-Wallis. Posto isso, as hip6teses da presente
pesquisa foram elaboradas em busca de responder aos objetivos do presente estudo
e encontram-se apresentadas no Quadro 2.

Quadro 2 - Hipdteses de associagao entre a alfabetizacdo em investimentos e as variaveis
socioecondmicas e demograficas

Hipétese Associacéo (Ho) Hipotese Nula x (H,) Hipdétese Alternativa
Ho = ndo existe associacdo entre o género e o nivel de Alfabetizagdo em
Primeira _ AIf_abetiza(;éo em investimgntos da po_pulagéo adulta ituiutabana. _
investimentos X Género H; = existe associacdo entre o género e 0 nivel de Alfabetizacdo em

investimentos da populagdo adulta ituiutabana.
Ho = ndo existe associagcdo entre ocupacdo e o nivel de Alfabetizacdo em
Alfabetizacdo em investimentos da populacao adulta ituiutabana.

Segunda investimentos X Ocupacao H; = existe associagdo entre ocupacdo e o nivel de Alfabetizacdo em
investimentos da populacdo adulta ituiutabana.
Ho = ndo existe associa¢do entre a idade e o nivel de Alfabetizacdo em
Terceira Alfabetizacdo em investimentos da populacdo adulta ituiutabana.

investimentos X Idade H: = existe associacdo entre a idade e o nivel de Alfabetizacdo em
investimentos da populacao adulta ituiutabana.

Ho = néo existe associagdo entre a renda média mensal individual e o nivel de
Alfabetizac8o em investimentos da populacdo adulta ituiutabana.

H: = existe associacdo entre a renda média mensal individual e o nivel de
Alfabetizacdo em investimentos da populacdo adulta ituiutabana.

Ho = nédo existe associa¢do entre a renda média Mensal familiar e o nivel de
Alfabetizac8o em investimentos da popula¢édo adulta ituiutabana. H; = existe
associagao entre a renda média mensal familiar e o nivel de Alfabetizacéo em
investimentos da populacao adulta ituiutabana.

Alfabetizacdo em
Quarta investimentos X Renda Média
Mensal Individual

Alfabetizacdo em
Quinta investimentos X Renda Média
Mensal Familiar

Fonte: Elaborado pelos autores.



Uma vez apresentadas as hipoteses de associacao entre a alfabetizacdo em
investimentos e as variaveis socioeconémicas e demograficas, o estudo segue com a
apresentacao dos dados e analises dos resultados da pesquisa.

4. Resultados e discusséao

Nesta sessdo, sdo apresentados os resultados e as andlises estatisticas e
respectivas discussdes referentes aos dados da pesquisa. A Tabela 1 demonstra as
caracteristicas demograficas e socioecondmicas dos respondentes.

A pesquisa revelou que a maioria dos respondentes € do género feminino
(60,9%) e esta na faixa etaria de 18 a 24 anos (36,2%). A maior parte € solteira (65,2%)
e possui trabalho formal (43,5%). Em relacdo a renda familiar mensal, 27,4% dos
participantes ganham acima de R$ 5.648, enquanto 20,3% estdo na faixa de R$
1.412,01 a R$ 2.824,00. Quanto a renda média propria, 37,7% dos respondentes
ganham entre R$ 1.412,01 e R$ 2.824,00. Sobre a estrutura familiar, 27,5% moram
com quatro ou mais pessoas, e a maioria (50,7%) ndo depende financeiramente dos
pais. No geral, os dados indicam um perfil jovem e predominantemente feminino, com
uma boa parte da populacdo ativa no mercado de trabalho e uma renda familiar
relativamente alta (Tabela 1).

Tabela 1 - Caracteristicas demogréaficas e socioecondmicas dos respondentes

Caracteristica Frequéncia
Género Absoluta Relativa
Masculino 27 39,1%
Feminino 42 60,9%
Faixa Etaria Absoluta Relativa
Entre 18 e 24 anos 25 36,2%
Entre 25 e 34 anos 19 27,5%
Entre 35 e 44 anos 13 18,8%
Entre 45 e 55 anos 6 8,7%
Acima de 55 anos 1 1,4%
Estado Civil Absoluta Relativa
Solteiro(a) 45 65,2%
Casado(a) 22 31.9%
Separado (a) 2 2,9%
Ocupacéao Absoluta Relativa
N&o Trabalho 13 18,8%
Trabalho (sem carteira assinada — ou emprego informal) 10 14,5%
Trabalho (com carteira assinada — ou emprego formal) 30 43,5%
Servidor Publico 9 13%
Estagio remunerado 4 5,8%
Estagio ndo remunerado 1 1,4%
Outro 2 2,9%
Renda Familiar Mensal Absoluta Relativa
Até R$ 1.412,00. 8 11,6%
Entre R$ 1.412,01 e R$ 2.824,00 14 20,3%
Entre R$ 2.824,01 e R$ 4.236,00 16 23,2%
Entre R$ 4.236,01 e R$ 5.648,00 12 17,4%
Acima de R$ 5.648,00 19 27,4%
Renda Média Mensal Prépria Absoluta Relativa
N&o possuo renda 9 13%
Até R$ 1.412,00. 19 27,5%
Entre R$ 1.412,01 e R$ 2.824,00 26 37, 7%
Entre R$ 2.824,01 e R$ 4.236,00 8 11,6%
Entre R$ 4.236,01 e R$ 5.648,00 3 4,3%
Acima de R$ 5.648,00 4 5,8%
Quantas pessoas da sua familia moram com vocé? Absoluta Relativa
Nenhuma 10 14,5%
Uma 9 13%
Duas 16 23,2%
Trés 11 15,9%
Quatro 19 27,5%
Cinco ou mais 4 5,8%
Vocé depende financeiramente dos seus pais? Absoluta Relativa
Sim, totalmente 8 11,6%
Sim, parcialmente 26 37, 7%



Né&o | 35 | 50,7%

Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Também foi questionado aos participantes como eles se sentem em relacéo ao
preparo e dificuldades para gerenciarem o proprio dinheiro (Tabela 2). Os resultados
demonstram que apenas 4,3% sentem que nao estéo preparados e 47,8% se sentem
capacitados para gerenciar sua renda. Contudo, a respeito da dificuldade de saber
gerir o capital proprio, 26,1 % ndo possuem dificuldades, 58% tém pouca dificuldade
e 15,9% possuem muita dificuldade de gerenciamento do capital. Esse resultado
demonstra que a maioria dos participantes sentem algum grau de dificuldade em
gerenciar o proprio dinheiro (Tabela 2).

Tabela 2 — Dificuldade e preparo para gerenciar o préprio dinheiro

Descricao Frequéncia
Como vocé se considera em relacdo a seu preparo para gerenciar seu préprio dinheiro? Absoluta Relativa
Muito preparado 11 15,9%
Preparado 33 47,8%
Pouco preparado 22 31,9%
N&o estou preparado 3 4,3%
Vocé sente alguma dificuldade em gerenciar seu préprio dinheiro? Absoluta Relativa
N&o tenho dificuldades 18 26,1%
Tenho poucas dificuldades 40 58,0%
Tenho muitas dificuldades 11 15,9%

Fonte: Dados da pesquisa (2024).

A Tabela 3 apresenta dados sobre as intengfes e habitos de investimentos dos
respondentes e de suas familias. 17,4% dos participantes investem regularmente,
enquanto 21,7% o fazem ocasionalmente. Ademais, 56,5% nao investem atualmente,
mas pretendem fazé-lo no futuro. Quando perguntados sobre pretensées futuras de
investimentos, 18,8% planejam investir quando comegarem a trabalhar, e 53,6%
guando seus salarios aumentarem. Atualmente, 29% investem em renda fixa, 4,3%
em renda variavel e 5,8% em imoéveis. No ambito familiar, 14,5% investem
regularmente, 17,4% o fazem ocasionalmente e 39,1% pretendem investir no futuro.
Atualmente, 18,8% das familias investem em renda fixa, 4,3% em renda variavel e
8,7% em imoéveis. Os achados também apontam que 62,3% das familias nao
investem. Em suma, os resultados mostram que a maioria dos participantes nao

realiza investimentos, porém pretendem realizar em algum momento no futuro.

Tabela 3 - Os participantes realizam ou possuem a pretensdo de realizar investimentos?

Descricao Frequéncia

Vocé possui o habito em investir? Absoluta Relativa
Sim, regularmente 12 17,4%
Sim, ocasionalmente 15 21,7%
N&o, mas pretendo investir no futuro 39 56,5%
N&o, e ndo pretendo investir no futuro 3 4,3%
Vocé pretende realizar algum tipo de investimento no futuro? Absoluta Relativa
Sim, quando eu comegar a trabalhar 13 18,8%
Sim, quando meu salario aumentar 37 53,6%
Talvez, ainda néo sei dizer 19 27,5%
No momento, vocé possui algum tipo de investimento? Absoluta Relativa
Investimentos financeiros de renda fixa (popanca, acdes, titulos de renda fixa, cripto, etc.) 20 29,0%
Investimentos financeiros de renda variavel (acdes, titulos de renda variavel, cripto, etc.) 3 4,3%
Investimentos imobiliarios 4 5,8%
N&o invisto 40 58,0%
Sua familia possui o habito em investir? Absoluta Relativa
Sim, regularmente 10 14,5%
Sim, ocasionalmente 12 17,4%
N&ao, mas minha familia pretende investir no futuro 27 39,1%
N&o, e minha familia ndo pretende investir no futuro 20 29,0%
No momento, sua familia possui algum tipo de investimento? Absoluta Relativa
Investimentos financeiros de renda fixa (popanca, acdes, titulos de renda fixa, cripto, etc.) 13 18,8%
Investimentos financeiros de renda variavel (a¢des, titulos de renda variavel, cripto, etc.) 3 4,3%
Investimentos imobiliarios 6 8,7%



N&o invisto 43 62,3%
Outros tipos de investimentos 4 5,8%

Nota: (cripto) criptomoedas.
Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Apos analisar e conhecer o perfil dos participantes, o passo seguinte consistiu
em verificar o nivel de atitude, comportamento e conhecimento financeiro destes sobre
investimentos. A pesquisa envolvendo 88 respondentes avaliou quatro aspectos
fundamentais relacionados a investimentos: atitude, comportamento, conhecimento e
alfabetizacdo. Os resultados dessa analise sado apresentados na Tabela 4.

A respeito da atitude em investimentos, o indicador apresentou uma média de
65,62, com um valor minimo de 40 e maximo de 100. O desvio padréo foi de 15,52,
indicando uma variagdo consideravel entre as atitudes dos participantes. Os quartis
mostram que 25% dos respondentes tiveram uma atitude em investimentos abaixo de
54, enquanto 25% ficaram acima de 78. Isso demonstra que 75% dos participantes
possuem indice de atitude em investimentos acima de 54, demonstrando uma atitude
adequada em decisdes de investimento (Tabela 4).

Sobre o comportamento em investimentos, a média foi de 54,23, com um indice
minimo de 20 e um maximo de 100. O desvio padrao de 22,06 sugere uma diversidade
significativa no comportamento em investimentos dos respondentes. No primeiro
quartil (P25), 25% dos participantes apresentaram comportamento financeiro inferior
a 36. Ja no terceiro quartil (P75), esse numero subiu para 68, demonstrando que
apenas 25% dos entrevistados possuem niveis elevados de comportamento em
investimentos (Tabela 4).

A respeito do conhecimento em investimentos, a média do indice foi de 55,65,
variando entre um intervalo de 10 (minimo) a 100 (maximo), o que demonstra que
houve individuos que acertaram apenas uma questéo do referido bloco que contempla
as guestdes do indice. O desvio padrao foi de 25,11, refletindo uma ampla gama de
niveis de conhecimento entre os participantes. Analisando os quartis, verifica-se que
25% dos respondentes apresentam indice de conhecimento em investimentos inferior
a 35. Por outro lado, na amostra investigada hd um grupo de individuos que
apresentaram indices acima de 80, demonstrando um alto grau de conhecimento em
investimentos (Tabela 4).

Ao analisar a alfabetizacdo em investimentos, verifica-se que a média gira em
torno de 58,50, com um valor minimo de 29 e um maximo de 95. O desvio padréo foi
de 16,58. Os quartis indicam que 25% dos respondentes apresentaram alfabetizacéo
em investimentos abaixo de 45,65 e que 25% apresentaram indice acima de 69, ou
seja, metade dos entrevistados ficaram em patamares medianos a esses dois
extremos. Esse resultado demonstra que o principal indicador responsavel por puxar
os valores dos indices de alfabetizacdo em investimentos é o conhecimento em
investimentos. Esses dados revelam também diferencas significativas nas atitudes e
comportamentos financeiros dos respondentes, além da variagcdo em seus niveis de
conhecimento e alfabetizag&o financeira.

O resultado encontrado nessa pesquisa para o indice de alfabetizacdo em
investimentos destoa dos achados de Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024), pois,
estes encontraram indices menores para a amostra investigada, a qual centra em
estudantes do ensino médio. Por outro lado, o resultado é semelhante ao
documentado por Santos et al. (2023), cujo foco da pesquisa foi investigar a
alfabetizacdo financeira dos estudantes do ensino superior. Contudo € preciso
destacar que, em ambas as pesquisas, de Santos et al. (2023) e Souza, Barbosa e
Oliveira Neto (2024) foi investigada a alfabetizacdo financeira, que envolve também
elementos associados a decisfes crédito, consumo, bem estar, entre outros, o que



difere do presente estudo, que centra especificamente na alfabetizacdo em

investimentos.

Tabela 4 - Niveis de atitude, comportamento, conhecimento e alfabetizacdo em investimentos

E - Indicadores
statisticas Atitude Comportamento Conhecimento Alfabetizagao
Minimo 40 20 10 29
Méximo 100 100 100 95
Média 65,62 54,23 55,65 58,50
Desvio Padréo 15,52 22,06 25,11 16,58
P25 (Q1) 54 36 35 45,65
P50 (Q2) 64 52 60 54
P75 (Q3) 78 68 80 69
NUmero de respondentes 88 88 88 88

Nota: P25 (Q1); Primeiro quartil; P50 (Q2); Segundo quartil; P75 (Q3); Terceiro quartil.
Fonte: Dados da pesquisa (2024).

O préximo passo da pesquisa envolveu os testes das hipoteses de associacao
da alfabetizacdo em investimentos com algumas variaveis socioecondmicas e
demograficas, descritas no Quadro 2. Desse modo, o primeiro teste realizado consistiu
em verificar a normalidade dos dados pelo teste de Kolmogorov-Smirnov, que €&
recomendado em casos em que a amostra € superior a 30 observacdes. Os resultados
do teste de normalidade apresentaram p-valores abaixo de 0,05 para idade, renda
mensal, renda familiar, nivel de atitude, conhecimento e alfabetizacdo financeira
concluindo-se entdo que os dados ndao seguem uma distribuicdo normal, sugerindo a
rejeicdo da hipdtese nula. No entanto, em relacdo a variavel “nivel de comportamento”,
o p-valor estimado foi superior a 0,05, apontando para a nao rejei¢cao da hipétese nula.
Considerando a ndo normalidade desses dados foi realizado o teste ndo-paramétrico
do coeficiente de correlagédo de Spearman com a finalidade de verificar a associagao
entre as referidas variaveis (Tabela 5).

A Tabela 5 apresenta os coeficientes de correlagdo de Spearman, que
analisam as associa¢des entre as variaveis guantitativas que aparecem nas hipoteses
de pesquisa, como idade, renda mensal individual, renda mensal familiar, atitude em
investimentos, comportamento em investimentos, conhecimento em investimentos e
alfabetizacdo em investimentos. Os resultados apontaram uma correlacao positiva e
significativa entre a renda mensal individual e a atitude, o conhecimento e a
alfabetizacdo em investimentos, sugerindo que quanto maior a renda do individuo,
maior tende a ser os indices de atitude, conhecimento e alfabetizacdo em
investimentos.

J4 a renda mensal familiar apresentou correlacdes positivas significativas
apenas com o indice de conhecimento em investimentos, indicando que uma maior
renda familiar pode estar associada a um melhor nivel de conhecimento em
investimentos. Quanto a idade, essa variavel ndo se mostrou associada aos indices
de alfabetizacdo em investimentos.

Tabela 5 - Teste do coeficiente de correlacdo de Spearman entre indicadores de atitude, comportamento,
conhecimento e alfabetizacdo em investimentos e variaveis socioecondmicas e demograficas

Renda Renda
Idade Média Média Atitude Comportamento Conhecimento Alfabetizacao
Individual Familiar
Idade -
Renda Média Individual 0,408™ -
Renda Média Familiar 0,48 0,474 -
Atitude -0,140 0,335 0,154 -
Comportamento -0,118 0,162 -0,63 0,478" -
Conhecimento -0,133 0,280 0,282 0,497" 0,283 -
Alfabetizacdo -0,190 0,315 0,164 0,782" 0,688 0,820" -

Nota: (™, ", ") denotam significancia estatistica a 1%, 5% e 10%, respectivamente.



Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Na sequéncia, especificamente na Tabela 6, apresenta-se o0s testes de
comparacao entre grupos. Ao considerar que os dados apresentaram distribuicdo nao
normal, foi realizado o teste de Kruskal-Wallis, uma vez que as hipoteses
apresentaram uma variavel categorica (nominal ou ordinal), sendo o género, a idade,
a ocupacdo e a renda, e uma variavel intervalar (escalar) continua, mais
precisamente, o nivel de alfabetizacdo em investimentos. Os resultados apontam para
a nao rejeicdo das hipoteses nulas da segunda, terceira, quarta e quinta hipéteses
testadas. Isso indica que a ocupacdao, a idade e as rendas mensais individual e familiar
nao se associam ao nivel de alfabetizacéo dos participantes da pesquisa.

Na primeira hipotese, o teste revelou uma estatistica de Kruskal-Wallis igual a
9,343 e um p-valor de 0,002. Com isso, rejeitou-se a hipétese nula (HO), indicando
gue existe uma associacdo significativa entre género e o nivel de alfabetizacdo em
investimentos dos participantes. Esse resultado é semelhante ao documentado nas
pesquisas de Chen e Volpe (1998), Agarwal et al. (2009), Lusardi e Mitchell (2011) e
Atkinson e Messy (2012), pois estas evidenciaram que variavel género apresenta
relacdo estatisticamente significativa com a alfabetizacéo financeira. Por outro lado, o
resultado da pesquisa diverge do encontrado por Rinaldi e Todesco (2012), Santos et
al. (2023) e Souza, Barbosa e Oliveira Neto (2024), pois, estes mostraram que nao
existe uma diferenca em relacdo aos niveis de alfabetizacao relacionados ao género.
Contudo, novamente destaca-se que tais pesquisas focaram em analisar a
alfabetizacéo financeira, diferente do presente estudo que analisa a alfabetizacdo em
investimentos.

Tabela 6 - Resultados dos testes de comparacgéo entre grupos

Hipdétese Estatistica dos Testes Resultado Concluséao
o Kruskal Wallis = 9,343 N E_X|ste~ associagao entre género e n|ve~| de
Primeira _ Rejeita Ho alfabetizagcdo em investimentos da populagéo adulta
p-valor = 0,002 2
ituiutabana
Kruskal Wallis = 7,739 o N&o existe associacédo entre a ocupacéao e o nivel de
Segunda _ Na&o rejeita Ho alfabetizagcdo em investimentos da populagéo adulta
p-valor = 0,258 o
ituiutabana
_ Kruskal Wallis = 11,295 o Nao (_eX|st~e associacao entre a idade e o n~|vel de
Terceira = Na&o rejeita Ho alfabetizagdo em investimentos da populagéo adulta
p-valor = 0,46 oo
ituiutabana
Kruskal Wallis = 8,150 . N Nao ex[ste associacao enfre a re_nda n_1ed|a mensal e
Quarta _ Na&o rejeita Ho o nivel de alfabetizagdo em investimentos da
p-valor = 0,148 . -
populacado adulta ituiutabana
_ Kruskal Wallis = 3,098 o N&o existe associagéo entre a r~enc_ia fan_ullar média
Quinta Né&o rejeita Ho mensal e o nivel de alfabetizacé@o investimentos da

p-valor = 0,796 populacdo adulta ituiutabana

Fonte: Dados da pesquisa (2024).

Em sintese, os resultados da pesquisa realizada com uma amostra de adultos
ituiutabanos revelam que a maioria dos participantes apresenta um grau significativo
de alfabetizacdo em investimentos e que o principal indice responsavel por isso € o0
conhecimento em investimentos que os individuos possuem. Isso significa que, entre
os trés elementos que compdem a alfabetizagdo em investimentos, especificamente,
atitude, comportamento e conhecimento, sendo o ultimo (conhecimento) é o principal
responsavel pelos altos valores dos indices. Com base nisso, para a amostra
investigada € possivel dizer que os respondentes possuem adequados niveis de
atitude, ou seja, sdo conscientes de como precisam lidar com o dinheiro no sentido de
poupar para investir. Os respondentes também apresentaram bons niveis de
comportamento, ou seja, na pratica buscam poupar e realizar investimentos. Além
disso, os individuos possuem bons niveis de conhecimento, elemento que abrange



taxas de juros, retorno, risco, inflacdo entre outros, permitindo que estes tomem
decisdes de investimentos apropriadas.

5. Conclusbes

A pesquisa realizada teve como objetivo principal avaliar o nivel de
alfabetizacdo em investimentos da populagéo adulta residente em ltuiutaba-MG, além
de investigar a relacdo desse nivel com variaveis socioecondmicas e demograficas
que pudessem influencid-lo. Os resultados obtidos revelaram que a maioria dos
cidadaos entrevistados se classificam como estando em um estado de preparacao
adequado, seja apresentando um grau de preparo adequado para gerir suas financas
pessoais de maneira eficaz. Além disso, a minoria dos entrevistados tem o habito de
investir regularmente, diversificando entre renda fixa, renda variavel e imoveis.
Ademais, a maioria dos participantes ndo realiza investimentos atualmente, mas
expressou a intencdo de comecar a fazé-lo no futuro. Os resultados da pesquisa
também mostram que boa parte dos respondentes apresenta niveis satisfatorios de
alfabetizacdo em investimentos.

Nesse contexto, a implementacdo de medidas educacionais especificas, que
sejam direcionadas ao ensino de financas pessoais, pode desempenhar um papel
fundamental na elevacado do nivel de alfabetizacdo em investimentos da populacao na
localidade investigada. Entre as ag0es propostas, destaca-se a importancia de dedicar
uma atencao especial ao conteudo relacionado a financas, que deve ser abordado
ndo apenas nas instituicdes de ensino, mas também no ambito familiar, nos ambientes
de trabalho e nas diversas organizac¢des e instituicdes publicas, privadas e do terceiro
setor do municipio de ltuiutaba-MG. Isso é importante porque uma pessoa com boa
alfabetizacao financeira tende a compartilhar seu conhecimento com outras pessoas,
especialmente no contexto familiar e profissional. Essa transmissdo de saberes, ao
longo do tempo, favorece a evolugcdo socioecondmica da comunidade em que o
individuo vive e/ou atua.

No que diz respeito as limitacdes da pesquisa, é possivel destacar alguns
pontos importantes: i) a analise foi feita com uma amostra reduzida da populacéo
ituiutabana, o que impede a formulacdo de conclusdes definitivas sobre o problema
investigado. Isso evidencia a necessidade de se realizar estudos com uma
amostragem mais abrangente em futuras investigacdes; ii) os testes estatisticos
utilizados apresentam suas proprias limitacées e ndo oferecem respostas conclusivas
sobre a relagdo entre os grupos analisados e o nivel de alfabetizacdo em
investimentos dos cidaddos. Diante dessas consideracdes, recomenda-se que
pesquisas futuras sejam conduzidas, principalmente com foco nos niveis de
endividamento da populacédo ituiutabana e nas possiveis associacfes com a
alfabetizacdo em financeira e em investimentos.
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