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AREA TEMATICA: FINANCAS

TITULO DO TRABALHO ESTRATEGIAS DE DIVERSIFICACAO NO
BANCO DO BRASIL: MITIGANDO RISCOS E MAXIMIZANDO
RENTABILIDADE PARA INVESTIDORES CONSERVADORES

Resumo

Este trabalho analisou as principais op¢des de investimentos oferecidas pelo
Banco do Brasil para pessoas juridicas (PJs), focando em produtos
conservadores como CDBs, fundos de renda fixa, LCAs e LCIs. O objetivo foi
identificar alternativas que conciliem seguranca, liquidez, rentabilidade e
alinhamento com praticas ESG, visando uma gestéo financeira eficiente para
empresas. A justificativa fundamenta-se na necessidade das Pessoas
Juridicas de realizar investimentos seguros em meio a cendarios econémicos
instaveis, além da crescente demanda por alternativas sustentaveis. A
hipétese considera que produtos financeiros conservadores e diversificados
nao apenas atendem as exigéncias de protecao do capital, liquidez e retorno
estavel, mas também oferecem beneficios adicionais ao incorporar critérios
ESG, alinhando-se as tendéncias do mercado e as preocupacdes
socioambientais. Metodologicamente, foram utilizadas reviséo bibliografica e
analise documental dos produtos financeiros do Banco do Brasil,
complementadas por simulacées que consideraram duas estratégias: uma
para curto prazo com alta liquidez, e outra para médio prazo, focada em
rentabilidade liquida e sustentabilidade. As simulagdes utilizaram dados atuais
de mercado para projetar retornos. Os resultados indicaram que CDBs e
fundos de renda fixa combinam seguranca, liquidez e rentabilidade superior ao
CDI. LCAs e LCIs oferecem vantagens fiscais e opcoes diversas de liquidez e
retorno, com produtos alinhados a critérios ESG, como a LCA Verde. As
estratégias sugeridas demonstraram-se eficientes para diferentes perfis,
proporcionando preservagao do capital, flexibilidade financeira e crescimento
gradual, alinhados a objetivos empresariais de curto e médio prazo.

TEMA E CONTEXTO DO ESTUDO:

O trabalho analisa alternativas de investimento conservadoras
oferecidas pelo Banco do Brasil a pessoas juridicas, considerando critérios
como seguranca, liquidez, rentabilidade e alinhamento com préaticas ESG.
Inserido em um cenario de instabilidade econdmica e crescente demanda por
investimentos sustentaveis, o estudo busca identificar estratégias eficientes de
gestdo financeira empresarial que conciliem preservacdo de capital com
responsabilidade socioambiental.

OBJETIVO DA PESQUISA:

O objetivo deste estudo é analisar as opcoes de investimentos
conservadores oferecidas pelo Banco do Brasil para pessoas juridicas, com
foco na conciliacdo entre seguranca, liquidez, rentabilidade e praticas
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alinhadas a critérios ESG, a fim de propor estratégias financeiras que
promovam uma gestdo empresarial eficiente, estavel e socialmente
responsavel.

METODOLOGIA UTILIZADA:

A pesquisa adotou uma abordagem mista (qualitativa e quantitativa), de
natureza exploratdria-descritiva, com procedimento bibliografico e
levantamento (survey). Foram analisadas modalidades conservadoras de
investimento do Banco do Brasil (LCI, LCA, CDBs e fundos de renda fixa)
guanto a rentabilidade, liquidez, risco e aderéncia ao perfil conservador. A
analise considerou também cenarios de liquidez e alinhamento com critérios
ESG, por meio de simulacbes baseadas em dados reais de mercado,
permitindo avaliar a adequacao das aplicagbes aos objetivos financeiros de
curto e médio prazo.

PRINCIPAIS RESULTADOS:

A andlise comparativa das principais aplicacées financeiras oferecidas
pelo Banco do Brasil para pessoas juridicas com perfil conservador
demonstrou que CDBs, fundos de renda fixa e LCAs/LCls séo alternativas
eficazes por combinarem seguranca, liquidez e previsibilidade. O CDB DI
destaca-se por sua simplicidade e rentabilidade alinhada a Taxa DI, sendo
ideal para liquidez diaria. O CDB Prefixado se mostrou apropriado para
planejamento de médio prazo, por oferecer retorno previamente definido. Os
fundos de renda fixa, como o BB Renda Fixa LP Crédito Privado, apresentaram
boa performance com baixa volatilidade e diversificacdo de ativos. Ja as LCAs
e LCIs despontaram por suas vantagens fiscais e adequacao a diferentes
estratégias, como no caso da LCA Verde, que incorpora préticas sustentaveis.
A combinacdo desses produtos permite as empresas conservadoras uma
gestao eficiente do capital, com foco em preservacao de recursos, retorno
gradual e flexibilidade operacional — especialmente relevante em contextos
de instabilidade econdmica.

CONCLUSOES E CONTRIBUICOES:

O estudo concluiu que produtos financeiros conservadores como CDBs,
LCAs, LCls e fundos de renda fixa oferecidos pelo Banco do Brasil sdo eficazes
para atender as necessidades de pessoas juridicas com perfil de risco mais
cauteloso, sobretudo em contextos de instabilidade econémica. Ao integrar
praticas sustentaveis — especialmente em produtos como a LCA Verde —
essas aplicacbes revelam-se compativeis ndo apenas com objetivos
financeiros empresariais, mas também com demandas socioambientais
contemporaneas.

Do ponto de vista teorico, o trabalho contribui ao ampliar a compreensao
sobre como produtos de baixo risco podem incorporar critérios ESG, alinhando
financas corporativas a sustentabilidade. Em termos praticos, a pesquisa
oferece subsidios concretos para gestores empresariais que buscam
alternativas seguras e responsaveis para a gestao de caixa. No campo social,
incentiva o fortalecimento de uma cultura empresarial comprometida com a
sustentabilidade, ao evidenciar que seguranca financeira e responsabilidade
socioambiental podem caminhar juntas na tomada de decisdo dos

investimentos corporativos.
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Palavras-chave: Renda fixa; liquidez; diversificacdo; perfil conservador;
tributacao.

INTRODUCAO

O desafio de uma carteira de investimentos cada vez mais rentavel é
sempre constante. Seja pelas oportunidades do mercado ou pelo dinamismo
da economia, a geracao de recursos através da alocacéo de ativos no mercado
financeiro € complexa, e sdo muitas as variaveis que podem influenciar a
performance destes. Da microeconomia a macroeconomia, fatores como a
variacdo de precgos, taxa de desemprego, renda, crescimento econdémico do
pais ou até mesmo o resultado positivo/negativo de grandes empresas podem
impactar o desempenho de uma carteira. Estes fatores combinados s&o
denominados riscos sistematicos, com potencial de afetarem quaisquer
componentes do sistema financeiro de um ou mais paises, tendo como
principais caracteristicas sua imprevisibilidade e irredutibilidade (REIS, 2018).

Antagonicos, riscos nao-sistematicos (ou idiossincraticos), sao
originados de eventos como o dinamismo do preco internacional do petréleo e
surtos de gripe aviaria, e tém potencial de afetarem apenas investimentos
especificos, sem grandes reflexos em ativos de multiplos setores da economia
ou no sistema financeiro em sua totalidade (MAIS RETORNO, 2020). Por essa
caracteristica, sdo também conhecidos como riscos diversificaveis. Seus
impactos sobre o ganho liquido podem ser mitigados ou até eliminados por
meio da distribuicdo de recursos entre diferentes tipos de ativos, setores e
composicdes de carteira.

E nesse contexto que surge a questdo: como estruturar a diversificagéo
da carteira de investimentos de um investidor conservador obtendo um retorno
satisfatorio? Este trabalho tem como objetivo apresentar opcdes de aplicacao
para a composicéo de uma carteira de investimentos diversificada e adequada
ao perfil conservador, utilizando produtos financeiros oferecidos pelo Banco do
Brasil, de forma a equilibrar risco e retorno, otimizar a rentabilidade e garantir
liquidez para diferentes prazos de investimento.

Para alcancar o objetivo central deste estudo, sera fundamental
conduzir uma analise abrangente das opcdes de investimento oferecidas pelo
Banco do Brasil para perfis conservadores, examinando criteriosamente quatro
pilares essenciais: rentabilidade potencial, grau de liqguidez, mecanismos de
seguranca e implicacdes tributarias. Paralelamente, a pesquisa investigara o
papel estratégico da diversificacdo na reducdo efetiva de riscos e no
aprimoramento dos retornos ajustados, explorando como diferentes classes de
ativos podem ser combinadas de forma sinérgica para promover estabilidade
patrimonial. Como culminancia desse processo, sera elaborada uma estratégia
de alocacédo de recursos multifacetada, capaz de atender simultaneamente a
necessidades imediatas (como reserva de emergéncia), metas intermediarias
e objetivos de longo prazo, sempre preservando 0s principios de
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conservadorismo gue norteiam este trabalho e garantindo plena aderéncia ao
perfil de risco do investidor.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

A selecdo de investimentos para pessoas juridicas com perfil
conservador requer analise criteriosa das opcdes disponiveis, priorizando
seguranca e preservacdo de capital. Instituicbes como o Banco do Brasil
oferecem produtos alinhados a esse perfil, como os CDBs, que oferecem
rentabilidade previsivel e séo garantidos pelo FGC (XP Research, 2024).

2.1 Perfil Conservador

Investidores com perfil conservador caracterizam-se pela aversao ao
risco, preferéncia por estabilidade e baixa tolerancia a volatilidade do mercado,
geralmente associada a horizontes de investimento mais curtos (C6, 2024).
Buscam previsibilidade, mesmo que isso implique retornos mais modestos, o
gue torna os produtos de renda fixa — como CDBs, fundos conservadores e
titulos publicos — suas principais escolhas.

2.2 Diversificacdo da Carteira de Investimentos

7

Diversificacdo da carteira de investimentos € uma estratégia que
consiste na alocacado de recursos entre diferentes ativos, produtos e mercados
(TIME NOMAD, 2025), visando mitigar riscos especificos e reduzir o impacto
negativo de eventuais perdas. Conforme a ANBIMA (2023), essa abordagem
permite que resultados insatisfatérios de determinados investimentos sejam
compensados pelo desempenho positivo de outros, promovendo maior
estabilidade.

2.3 riscos sistematico e ndo-sistematico

Segundo Damodaran (2020), os riscos de investimentos podem ser
classificados em sistematicos e ndo-sistematicos. Os riscos sistematicos sao
inerentes ao mercado como um todo, como crises econOmicas ou
instabilidades politicas, e ndo podem ser eliminados por meio de diversificacao.
J& os riscos ndo-sistematicos sao especificos de determinados ativos ou
setores, como ma gestdo ou problemas operacionais, e podem ser reduzidos
através uma adequada diversificacdo da carteira de investimentos. Essa
adequacao pode variar de acordo com o perfil de investidor, no entanto,
conforme a Anbima (2023), estudos empiricos indicam que pode ser alcancada
com uma carteira contendo entre 10 e 30 ativos, sendo que portfélios de até
10 opcdes selecionadas estrategicamente ja proporcionam uma reducao
significativa do risco ndo-sistematico. Acima de 30 ativos, a diversificacao
atinge seu limite pratico, eliminando quase totalmente o risco diversificavel.
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2.4 Fundo Garantidor de Créditos

O Fundo Garantidor de Créditos (FGC) € uma entidade privada sem fins
lucrativos que protege investidores e depositantes em caso de faléncia ou
intervencéo de instituicdes financeiras. Garante valores aplicados em produtos
como CDBs, LCIs, LCAs e poupanca, até o limite de R$ 250 mil por CPF ou
CNPJ por instituicdo, e R$ 1 milh&o no total, a cada quatro anos (FGC, 2025).
Além de ressarcir os investidores, o0 FGC atua preventivamente para preservar
a estabilidade do sistema financeiro, evitando crises sistémicas e fortalecendo
a confianga no mercado bancario.

2.5 Tributagdo e Taxas sobre Rendimentos

No Brasil, os principais tributos que incidem sobre aplicacdes
financeiras sdo o IOF e o IRRF, ambos com impacto direto na rentabilidade
liguida dos investimentos. Em 2025, mudancas significativas foram
anunciadas: a Medida Provisoria n°® 1.303 estabeleceu uma aliquota Unica de
17,5% de IR sobre rendimentos de aplicacbes financeiras e 5% para
investimentos antes isentos, como LCIs e LCAs, com vigéncia a partir de 2026.

2.5.1 Imposto sobre Operagdes Financeiras

O Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) € um tributo federal que
incide sobre operacdes de crédito, cambio, seguro e sobre aplicacdes
financeiras, especialmente de renda fixa (BRASIL, 2007). No ambito do
mercado financeiro, possui uma funcdo regulatéria clara: desestimular a
rotatividade excessiva de capital em aplicacdes de curtissimo prazo (RIBEIRO,
[2025]).. A estrutura da cobranca do IOF é baseada em uma aliquota
regressiva, que varia conforme o numero de dias entre a data da aplicacéo e
do resgate (BRASIL, 2007). Estéo sujeitas a cobranca do IOF aplica¢cdes como
CDBs, RDBs, Tesouro Direto e fundos de renda fixa ou DI. Por outro lado, ndo
h& incidéncia de IOF sobre aplicacdes como LCI, LCA, CRI, CRA, fundos de
acoes, previdéncia privada (PGBL e VGBL) e acdes negociadas em bolsa
(BRASIL, 2007).

2.5.2 Imposto de Renda
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Com incidéncia direta na rentabilidade, o imposto de renda (IR) sobre
aplicacoes financeiras € definido de acordo com o0 tempo que 0S recursos
permanecem investidos e o tipo de produto financeiro em que foram alocados,
sendo descontado sempre que um resgate € realizado, seja ele total ou parcial.
Para renda fixa, como CDBs, o tributo tem aliquotas regressivas, de 22,5% a
15% para alocacdes de até 180 dias ou com mais de 720 ndo resgatadas,
respectivamente, enquanto LCAs e LCls sao isentas (Brasil, s.d.). Ja os fundos
de investimento possuem particularidades na cobranca do IR, com duas
modalidades principais de tributagdo: sobre as movimentagées e sobre o
patriménio ainda investido (come-cotas). A primeira modalidade segue as
mesmas regras da cobranca de IR para CDBs, por exemplo. Ja a segunda,
tem recorréncia semestral (ANBIMA, 2023), e corresponde a uma antecipacao
do IR sobre os rendimentos obtidos, mas que ainda néo tiveram seus valores
principais resgatados (EQUIPE EMPIRICUS, 2025).

2.5.3 Taxa Administrativas

As taxas administrativas de investimentos, que podem atingir até 2% ao
ano, somadas a taxa de performance (cobranca de até 20% sobre os ganhos
gue superam o benchmark) (CASTRO, 2019), representam um fator
determinante na rentabilidade liquida do investidor.

2.6  Certificado de Depé6sito Bancario

O Certificado de Depésito Bancario (CDB) é um titulo de renda fixa
emitido por bancos para captar recursos, funcionando como um empréstimo
do investidor a instituicdo financeira em troca de remuneragdo. Sua
rentabilidade pode ser prefixada, poOs-fixada (geralmente atrelada ao
certificado de depdsito bancario) ou hibrida (como IPCA + taxa fixa), e conta
com a garantia do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) em casos de
insolvéncia bancaria, assegurando até R$ 250 mil por CNPJ (NETO, 2018).

Sua versatilidade, ao permitir diferentes formas de rentabilidade,
garante opcdes compativeis com diversos perfis e objetivos financeiros. No
entanto, € essencial que o investidor avalie a liquidez do titulo antes da
aplicacdo, garantindo que suas necessidades de resgate estejam alinhadas
com as caracteristicas do investimento.

2.7 Fundos de Investimento
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Os fundos de investimento sdo aglomerados que reanem recursos de
diversos investidores para aplicacdo em uma carteira diversificada de ativos,
permitindo acesso a diferentes classes de investimento com gestédo
profissional. Entre as diversas categorias existentes, destacam-se os fundos
de baixo risco (conservadores), que priorizam a preservacdo de capital e
oferecem menor volatilidade, sendo compostos principalmente por titulos de
renda fixa como Tesouro Direto, CDBs e debéntures (NETO, 2018). Esses
fundos sé&o particularmente atraentes para investidores conservadores ou com
objetivos financeiros de curto prazo, como formacdo de reserva de
emergéncia.

2.8 Letrade Crédito Imobiliario e Letra de Crédito do Agronegocio

As Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e as Letras de Crédito do
Agronegocio (LCA) sao titulos de renda fixa emitidos por instituicbes
financeiras com o objetivo de financiar os setores imobiliario e agropecuéario,
respectivamente, ambos garantidos pelo FGC. Elas sé&o isentas de Imposto de
Renda, ndo possuem taxa de administracdo e ndo estdo sujeitas a qualquer
outro tipo de tributagéo sobre seus rendimentos (BANCO DO BRASIL, s.d.).

Considerados de baixo risco e com rendimentos interessantes, LCI e
LCA sdo ideais para investidores conservadores. Contudo, é importante
destacar que tanto a LCI quanto a LCA possuem um prazo de caréncia de 190
dias, durante o qual ndo é possivel realizar resgates, mesmo que o produto
ofereca a possibilidade de saque antes do vencimento final da aplicacao.
Todavia, também se mostram adequadas para quem busca liquidez, j& que

permitem resgates a qualquer momento apos o término desse periodo.

As Letras de Crédito Imobiliario (LCl) e do Agronegécio (LCA) se
consolidam como alternativas sélidas para investidores que buscam
seguranca, previsibilidade e beneficios fiscais.

3. Metodologia

Este estudo adotou se desenvolveu estruturando-se como uma
pesquisa exploratoria- descritiva, de natureza levantamental (survey). De
acordo com Vergara (2022), é adequado quando o objetivo € proporcionar uma
visdo inicial e abrangente sobre um tema ainda pouco investigado ou que
necessita de maior delimitag&o.

Para isso, foram analisadas algumas das principais opg¢des de
investimento oferecidas pelo Banco do Brasil, identificando aquelas que tém
ou nao caracteristicas em conformidade a tolerancia ao risco almejada por
investidores com perfil conservador.
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A estratégia da pesquisa tem natureza tanto quantitativa quanto
gualitativa, e foi realizada a partir dos dados especificos (rentabilidade,
aderéncia ao perfil do investidor, liquidez e risco) de modalidades de
investimento tais como LCI, LCA, CDB e fundos de investimento e seus
produtos (CDB DI, CDB Prefixado, BB Renda Fixa LP Crédito Privado, BB
Renda Fixa Longo Prazo High FIC FIF Resp Lim, LCA Pés-Fixada, LCA Pos-
Fixada sem Resgate, LCA Verde, LCA Prefixada).

O procedimento metodoldgico utilizado € do tipo bibliogréfico, que, em
conformidade com a definicdo de Lakatos e Marconi (2017), caracteriza-se
como "aquele realizado a partir do registro disponivel, decorrente de pesquisas
anteriores, em documentos como livros, artigos, teses, etc.". Este tipo de
investigacdo permite o levantamento e analise do conhecimento ja produzido
sobre o tema, servindo como base para novas reflexdes e contribuicdes
académicas.

4. Analise e Discussao dos Resultados

O estudo analisou os principais produtos financeiros oferecidos pelo
Banco do Brasil para Pessoa Juridica nas classes mais fundamentais de ativos
de baixo risco, examinando de forma criteriosa aspectos fundamentais como
rentabilidade, liquidez, garantias e implicacdes tributarias.

3.1 Produtos Financeiros

Dentre as classes analisadas, sua grande maioria tem como indice de
referéncia o CDI (Certificado de Deposito Interbancéario), amplamente
reconhecido como um benchmark seguro por refletir de forma fidedigna as
condicbes de liguidez no mercado interbancéario, além de ser parametro
objetivo para avaliagéo de diferentes alternativas de investimento.

Esta abordagem permitiu uma analise abrangente das caracteristicas
de cada modalidade de investimento, possibilitando a identificagcdo das
alternativas mais adequadas as necessidades especificas do perfil,
considerando seu alto nivel de aversao ao risco e conformidade com objetivos
financeiros de curto, médio e longo prazo. A comparacao sistematica entre 0s
diferentes produtos oferece subsidios valiosos para a construcdo de uma
carteira diversificada que alinhe seguranca e retorno dentro dos parametros
estabelecidos pelo perfil conservador.

3.1.1 CDB

O Banco do Brasil oferece as empresas o Certificado de Deposito
Bancério DI (CDB DI), um titulo de renda fixa pés-fixado que acompanha a
variacdo da Taxa DI (DI Over). Diferentemente dos CDBs convencionais que
pagam 100% do CDI.
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Em adicdo, o BB também oferece a opgdo CDB Prefixado, com
rentabilidade atrelada ao prazo do investimento e a taxa de juros estabelecida
no ato da contratacdo. Embora o Banco do Brasil ndo divulgue publicamente
todos os prazos disponiveis, € comum encontrar op¢cdes com vencimentos que
variam de 30 dias a até 5 anos (1.800 dias) (Research XP, 2024).

3.1.2 Fundos de Investimento

Conforme Banco do Brasil (s.d.), atualmente mais de 100 opc¢les de
fundos de investimento sao ofertadas pelo banco, onde, dentre eles, 22 do tipo
renda fixa. Esses fundos costumam alocar até 80% de seus recursos em titulos
publicos, como o Tesouro Direto, ou em titulos privados de alta qualidade,
como CDBs de instituicbes financeiras sélidas, o que contribui para maior
estabilidade e preservacdo do capital investido (XP, 2023). O BB Renda Fixa
Longo Prazo High FIC FIF Resp Lim surge como outra alternativa interessante,
sendo caracteristicamente similar ao fundo anterior, porém com a
desvantagem de uma rentabilidade estimada menor para 2025 (104,91% do
CDI). Em contra partida, oferece volatilidade ligeiramente inferior — aspecto
particularmente relevante para investidores conservadores, que devem almejar
a menor possivel, conforme destacado pela B3 (2023). Essa menor oscilagdo
proporciona ainda mais estabilidade e protecéo do capital contra flutuacdes do
mercado.

3.1.3 LCleLCA

Dentre as opcbes de LCA, a pés-fixada com resgate se destaca para
PJs que valorizam uma liquidez moderada, mesmo que tenham rentabilidade
um pouco menor (90-95% do CDI). Essa opcéao € ideal para empresas que
desejam manter alocacfes sem liquidez diaria ou a necessidade de aguardar
grandes periodos de tempo, com acesso em prazos mais curtos (minimo de
190 dias, conforme caréncia) para eventuais necessidades de caixa.

A LCA Verde combina seguranca com impacto socioambiental, sendo
uma opc¢ao para PJs alinhadas a principios ESG. Sua rentabilidade varia (p6s
ou prefixada), mas geralmente acompanha as LCAs tradicionais, e ndo conta
com a possibilidade de resgates antecipados. O prazo maximo de alocacao e
360 dias. Por fim, a LCA Prefixada é a escolha para PJs que buscam
previsibilidade absoluta, com taxa fixa e com indice de referéncia definido no
momento da aplicacéo (ex.: CDI). No entanto, ela s6 se consolida como uma
opc¢ao vantajosa em caso de expectativa de queda dos juros, pois, em cenarios
de alta da Selic, por exemplo, o investimento fica estagnado em rentabilidades
menores. Além disso, a falta de liquidez (até 1080 dias) exige planejamento
financeiro rigoroso ja que os recursos so6 ficam disponiveis no vencimento.

3.2 ESTRATEGIAS DE DIVERSIFICACAO
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Foram desenvolvidas duas abordagens distintas para aplicacdo de
recursos, cada uma atendendo a objetivos financeiros especificos. A primeira
estratégia é voltada para empresas que buscam preservar o capital com
maxima seguranca e garantir liquidez para honrar seus compromissos
operacionais do dia a dia. . Essa estratégia atende com eficiéncia empresas
gue demandam agilidade e previsibilidade no uso do capital, ao mesmo tempo
em que se beneficiam de aplicagcdes com boa rentabilidade e seguranca.

Foi realizada a simulacdo, no valor de R$ 1 milhdo, conforme os
percentuais de alocacao sugeridos, com taxa DI anual de 14,65% para todos
os produtos desta primeira estratégia. No CDI, a rentabilidade utilizada foi de
91% do CDI (média entre as opc¢Oes oferecidas pelo BB) e prazo de 15 dias;
na LCA Pés-Fixada com Resgate, rentabilidade de 92,5% (média entre as
opcOes oferecidas pelo BB) do CDI e prazo de 190 dias; para o Fundo BB
Renda Fixa LP Crédito, rentabilidade de 113,51% do CDI (projecao para 2025)
e prazo de 365 dias; e para a LCl Pés-Fixada, rentabilidade de 100% do CDI
(minima esperada para op¢des com liquidez menor) e prazo de 1080 dias. O
rendimento total liquido foi de 102.211,58 reais.

A segunda estratégia tem como foco o médio prazo, com horizonte de
até 3 anos aproximadamente, buscando maximizar o retorno liquido apés
tributos e, a0 mesmo tempo, alinhar os investimentos a principios de
sustentabilidade (ESG). A alocacao proposta € composta por produtos que
oferecem vantagens fiscais e baixo risco, além de incentivar o financiamento
de iniciativas socioambientais. A carteira é dividida da seguinte forma: 15% em
CDB Pré-fixado, que garante uma taxa conhecida no momento da aplicacao,
proporcionando previsibilidade; 25% em LCA Verde, isenta de Imposto de
Renda e voltada ao financiamento sustentavel, atrelada ao CDI; 35% em um
fundo de renda fixa de longo prazo com histérico de baixa volatilidade e
rentabilidade acima do CDI; e 25% em LCI Pds-fixada, ideal para horizontes
mais longos.

O montante de R$ 1 milhdo e taxa DI de 14,65% também foram
utilizados para composicdo dos resultados projetados desta segunda
estratégia. No CDB Preé-fixado com rentabilidade de 100% e investimento por
6 meses; LCA Verde, 100% por 360 dias; BB RF Longo Prazo High FIC,
104,91% por 721 dias; e LCI Pos-Fixada, de 100% por 1080 dias. O rendimento
total liquido foi de 272.850,74 reais.

[ ] R |
.-' E-i @ Unifor
ANGRAD ANGRAD



36° ENANGRAD

Essa combinacdo traz varias vantagens. A isencdo de IR nas LCAs
beneficia as empresas, melhorando o retorno liquido. A diversificacado entre pré
e pos-fixados ajudas a mitigar riscos de variagdo nos juros. Ja o Fundo de
Renda Fixa Longo Prazo oferece estabilidade e liquidez mais planejada. A LCA
Verde, além de fiscalmente eficiente, estd alinhada a politicas de
responsabilidade socioambiental, algo cada vez mais valorizado por empresas
comprometidas com praticas ESG. No entanto, € fundamental que essa
estratégia seja adotada em conjunto com uma reserva de caixa em aplicacoes
com liquidez diaria como o proprio CDB DI, para garantir os pagamentos
operacionais da empresa, jA que o0s produtos sugeridos possuem prazos
sugeridos mais longos.

A estratégia conservadora mostra-se ideal para gestdo de caixa e
necessidades imediatas, com a vantagem da garantia do FGC em boa parte
dos investimentos (menos no fundo sugerido). J& a abordagem de médio prazo
oferece beneficios adicionais, como alinhamento com praticas ESG e
eficiéncia tributaria, sendo mais adequada para empresas com planejamento
financeiro de 1 ano ou mais. Estas estratégias foram cuidadosamente
estruturadas para oferecer as empresas opc¢lOes claras de alocacdo de
recursos, podendo ser adaptadas conforme os objetivos especificos de cada
organizagdo. A simulagdo com R$ 1 milh&o em cada abordagem permitiu ainda
visualizar concretamente os potenciais retornos de acordo com os prazos de
cada alternativa.

5. CONCLUSAO E CONTRIBUICOES

Analisando comparativamente as principais aplicacdes financeiras do
Banco do Brasil para PJ demonstra-se que CDBs, fundos de renda fixa e
LCAs/LCIs sao alternativas adequadas para investidores conservadores,
priorizando seguranca, liquidez e previsibilidade. O CDB DI destaca-se por sua
simplicidade e alinhamento com a Taxa DI, enquanto o CDB Prefixado oferece
retorno definido, ideal para planejamento financeiro de médio prazo. Ja os
fundos de renda fixa, como o BB Renda Fixa LP Crédito Privado, combinam
diversificacao e baixa volatilidade com exposicdo majoritaria a titulos publicos
e privados de alta qualidade. Por fim, as LCAs e LClIs apresentam varia¢des
gue atendem a diferentes necessidades de liquidez e rentabilidade, sendo
especialmente vantajosas para empresas que buscam alinhar investimentos a
estratégias de sustentabilidade (no caso da LCA Verde) ou previsibilidade de
fluxo (na Prefixada).

Em sintese, a escolha entre essas opcdes deve considerar o horizonte
de investimento e necessidade de liquidez, sempre avaliando a rentabilidade
liquida apos tributacdo e outros descontos, como taxas administrativas. Para
PJs conservadoras, a combinacdo desses produtos pode garantir prote¢ao do
capital, crescimento gradual e flexibilidade operacional, alinhando- se a
objetivos financeiros de curto e médio prazo com minimo exposi¢cdo a
volatilidade.
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