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RESUMO

A relevancia da informagdo contéabil para o a avaliagdo de empresas de mercado vem sendo
sinalizado desde a década de 60 no trabalho de Ball e Brown (1968) que indica que o mercado
reage a informagdes de lucro, porém apesar da sinalizagdo pesquisas com essa perspectiva
demoraram a surgir em pesquisas nacionais e internacionais. O presente estudo foi instigado
pela expansdo e relevancia do uso da informagao contdbil por parte do mercado financeiro
entre os anos de 2017 a 2021. O objetivo geral ¢ analisar as caracteristicas das publicagdes
relacionadas a relevancia da informagao contébil para o mercado financeiro nos ultimos 5
anos no Congresso USP de Contabilidade e Controladoria. Este trabalho trata-se de uma
pesquisa sobre a relevancia da informagdo contabil seguindo um cunho metodologico
bibliométrico sendo realizada a partir das publicagdes relacionadas a relevancia da informagao
contabil para o mercado financeiro nos ultimos 5 anos no Congresso USP de Contabilidade e
Controladoria. Os resultados encontrados nas pesquisas indicam que paises com baixa
protegdo ao acionista o lucro e patrimonio liquido demonstram estatisticamente menor
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variagdo do preco de agdo, diferente de paises culturalmente com maior prote¢do aos
acionistas, passando por pesquisas que também apresentaram resultados a partir do CPC 47,
EBTIDA e leasing operacional. A nivel de Brasil as pesquisas sobre o tema concentram-se no
centro-oeste, sudeste e sul. Conclui-se que os estudos analisados apontam e reforcam que as
informagdes contdbeis sdo relevantes para o preco da ac¢do, consequentemente para avaliagao
de empresa, principalmente lucro e patrimonio liquido.

Palavras-chave: Bibliométrico. Value relevance; Informagoes Contabeis.

INTRODUCAO

A relevancia da informacdo contabil para o a avaliacdo de empresas de mercado
vem sendo sinalizado desde a década de 60 no trabalho de Ball e Brown (1968) que sinaliza
que o mercado reage a informacdes de lucro, porém apesar da sinalizacdo pesquisas com essa

perspectiva demoraram a surgir em pesquisas nacionais e internacionais.

Pesquisas envolvendo esses aspectos contabeis comegcaram a crescer na area da
financas quando surgiu 0 modelo de Ohlson (1995) de avaliacdo de empresa que considerava
informacdo de patrimonio liquido para estimar preco de acdo, ap0os criticas ao modelo de
Ohlson (1995), também conhecido como Residual Income Valuation (RIV), uma década
depois surgiu a adaptacdo do modelo utilizando lucro por acdo contabil, conhecido como
Modelo de Ohlson e Jeuttner-Narouth (2005) ou Abnormal Earning Growth (AEG).

Pesquisas contabeis envolvendo o tema cresceram logo ap6s as mudancas de
padrdo contabil internacional que tinham como proposta melhorar as informacdes
transmitidas através dos relatérios contabeis com politicas contabeis com caracteristicas mais
fidedignas e relevantes para usuario externo a empresa (CPC 00), com a melhora na qualidade
informacional dos relatérios surgiram pesquisas na area contabil considerado a relevancia da

informac&o contabil, conhecido como Value Relevance.

A justificativa em estudar a relevancia da informagdo contdbil no mercado
brasileiro deve-se ao fato que no Brasil a mudanca do padrdo contébil tem pouco mais de dez
anos, assim o mercado e os profissionais contabeis ainda estdo se adaptando a qualidade
informacional desse novo padrdo, impactado também por mercado conhecido pela alta
assimetria informacional, por isso, tém-se 0s objetivos a seguir. Este trabalho tem como
objetivo geral analisar as caracteristicas das publicacdes relacionadas a relevancia da
informag&o contabil para o mercado financeiro nos ultimos 5 anos no Congresso USP de
Contabilidade e Controladoria. Os objetivos especificos sdo i) observar o perfil de

pesquisadores do tema; ii) identificar nos achados nas
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pesquisas se a variavel lucro é relevante para o mercado financeiro; ii) avaliar se a variavel
patriménio liquido é relevante; iii) observar outras varidveis contabeis influentes para o

mercado financeiro; iv) verificar a metodologia utilizadas nas pesquisas.

METODOLOGIA

Este trabalho tem como objetivo geral analisar as caracteristicas das publicacbes
relacionadas a relevancia da informacgédo contabil para o mercado financeiro nos ultimos 5
anos no Congresso USP de Contabilidade e Controladoria, perfazendo 11 artigos nos 5 anos
analisados.

Esta pesquisa utiliza como técnica metodologica a bibliometria.  Pesquisa
bibliométrica é a pesquisa que utiliza a técnica que quantifica as publicacdes sobre um tema
especifico pesquisado, permitindo analisar e avaliar as publicacBes relacionadas ao tema
(FERREIRA, 2011).

A pesquisa foi caracterizada como bibliométrica, pois foi feita a contagem de artigos
sobre o tema por ano, foram observados o perfil dos pesquisadores sobre o tema, analisado a
metodologia aplicada e analisado os resultados encontrados quanto as varidveis contabeis de
maior relevancia para o preco da agao.

A escolha pelo Congresso Internacional de Contabilidade e Controladoria da USP
deve-se ao fato de ser considerado um dos maiores congressos brasileiro especificos da area

contabil e financeira de abrangéncia nacional e internacional

RESULTADOS E DISCUSSAO

A seguir serdo apresentadas as universidades e faculdade que mais pesquisaram
sobre o tema, a metodologia utilizada, as variaveis utilizadas e os resultados quanto a
relevancia dos estudos nos Gltimos 5 anos.

Universidades que pesquisam sobre o tema

As universidades que mais pesquisam sobre o tema estdo concentradas,
respectivamente, nas regides Sul, Sudeste e Centro- Oeste,. Na regido Centro-oeste todas as
publicacdes apresentadas sdo advindas da Universidade Federal de Goias. Na regido Sul, as
universidades que pesquisaram sobre o assunto foram Universidade Federal de Chapecd,
Universidade Federal do Rio Grande do Sul e Universidade Federal de Santa Catarina. Na

regido  sudeste  observa-se pesquisa da  Universidade
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Federal do Rio de Janeiro, FUCAPE Bussiness School e Universidade Federal de Uberlandia.
No nordeste nos ultimos 5 anos a Universidade Federal da Paraiba monopoliza pesquisas na
area. Observou-se também pesquisas internacionais como Instituto Universitario de Lisboa e
Business Research Unit. A universidade com maior representatividade em pesquisas no tema
é a Universidade Federal de Goias que elaborou 3 das 11 pesquisas encontradas nos 5 anos.
Metodologias e variaveis utilizadas nas pesquisas

Os trabalhos s&o undnimes em trabalhar com regressdo testando se variaveis contabeis
influenciam no prego por acéo ou no retorno das agdes. As variaveis independentes utilizadas
em todos os modelos sdo lucro e patriménio liquido, essas sdo utilizadas por todos os
modelos. Outras varidveis sdo adicionadas na tentativa de melhorar a qualidade do modelo.
Em outros casos se tornam o foco do trabalho. As varidveis adicionadas foram a influéncia da
cultura do pais observado pela protecdo ao acionista no mercado, lucro por acgao, patrimonio
liquido por acdo, fluxo de caixa por acdo, receitas e CPC 47 referente a receitas da construgédo
civil.

Resultados encontrados nos trabalhos observados

Os resultados encontrados mostram que em paises com baixa protecdo ao acionista o
lucro e patriménio liquido explicam estatisticamente menos a variacdo do preco de acéo,
diferente de paises culturalmente com maior protecdo aos acionistas, nesses casos lucro e
patrimoénio liquido explicam estatisticamente melhor a variacdo de preco de acdo. Outros
achados é que o preco de acdo reage de forma estatisticamente significativa a informacédo de
ativo biolégico no mercado brasileiro.

Pesquisas que utilizaram CPC 47 voltado para empresas de construcdo civil indicam
gue modelos para empresa de construcdo civil sinalizam influéncia da divulgacdo do CPC 47
para o preco da acdo, mas informac@es de patriménio liquido e outras informagfes contabeis
néo apresentaram influéncia no preco da acéo das empresas de construgéo civil.

Pesquisas que utilizaram o EBTIDA por agéo e Fluxo de Caixa Operacional por
acdo identificaram que essas informagdes séo relevantes para o pre¢co da acdo em detrimento
de patrimonio liquido por acdo e lucro por acdo. Quando observado se fatores de risco
influéncia no preco da acgéo foi evidenciado que existe influéncia positiva ndo apenas para 0s
fatores de riscos mais também para o lucro por acdo e patrimonio liquido por acdo em
empresas do novo mercado.

Informacdes de leasing operacional também influencia no preco da acdo assim
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como informacdes de lucro liquido e patriménio liquido no mercado brasileiro. Resultado
semelhante foram encontrados para empresas que apresentam Demonstraces Financeiras em

separado.

CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho visa analisar as caracteristicas das publicacGes relacionadas a
relevancia da informacdo contabil para o mercado financeiro nos ultimos 5 anos no
Congresso USP de Contabilidade e Controladoria. Conclui-se que os trabalhos sobre o tema a
nivel de Brasil estdo concentrados no eixo Centro-oeste, Sudeste e Sul. O nordeste tem sua
representatividade de pesquisas no tema com a Universidade Federal da Paraiba. Os estudos
dao indicios que as informacdes contabeis sdo relevantes para o preco da acdo, principalmente

informacdes de lucro e patriménio liquido.
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