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Resumo

Com o grande aumento do numero de investidores na B3 nos ultimos anos, faz-se
necesséario, estudos que validem ferramentas e métodos dentro do mercado
financeiro. Este artigo testa o uso de uma das ferramentas da analise técnica, o
indicador média moével simples nas 10 acdes mais negociadas da B3 no ano de
2021. Foi utilizada a estratégia de cruzamento de médias moveis, justamente pelo
poder da média movel em indicar uma futura tendéncia dos prec¢os. Os resultados
séo favoraveis, obtendo rentabilidade superior no comparativo a estratégia de Buy-
and-Hold e a variacdo do Ibovespa no referido periodo, o que demonstra que esta
estratégia pode servir para auxilio ao investidor na aplicacdo do seu capital.

Palavras-chave: Andlise técnica. Média movel. Buy-and-Hold. Ibovespa.
Investimentos.

Abstract

With the large increase in the number of investors in B3 in recent years, studies that
validate tools and methods within the financial market are necessary. This article
tests the use of one of the technical analysis tools, the simple moving average
indicator on the 10 most traded stocks on B3 in 2021. The moving average crossover
strategy was used, precisely because of the power of the moving average to indicate
a future price trend. The results are favorable, obtaining superior profitability in
comparison to the Buy-and-Hold strategy and the variation of the Ibovespa in the
referred period, which demonstrates that this strategy can help investors in the
application of their capital.

Keywords: Technical Analysis. Moving Average. Buy-and-Hold. Ibovespa.
Investments.



1 INTRODUCAO

Com a popularizacdo de investimento em acfes no pais, e 0 crescente
aumento do nimero de investidores entrantes na Bolsa de Valores (B3) nos ultimos
cinco anos, ocasionou em uma maior procura por ferramentas ou subsidios que
proporcionem ao investidor uma analise verdadeira e confiavel para auxilio na
tomada de decisao.

Abe (2009), afirma que € necessério ter um método de analise para realizar a
selecdo dos ativos de forma consciente, com responsabilidade e objetivando lucro
financeiro, destacando que existem pelo menos duas formas para analisar, sendo
elas, através da analise técnica (AT) e analise fundamentalista (AF), dentre as quais,
o investidor que ndo possui este conhecimento, resta apenas aplicar seu capital em
fundos de investimentos.

Divergindo da AT, a AF se preocupa com causas externas do porqué da
movimentacao do preco, enquanto a AT se atém na movimentacao dos precos em Si
e nos padrbes relacionados ao comportamento dos investidores manifestado em
cada acédo do preco (CHEN, 2010).

Nos Estados unidos, o uso de regras e padrdes graficos é tdo antigo quanto o
préprio mercado de acles, sendo considerada a primeira forma original de analise
de investimentos, remetendo ao ano de 1800, antes mesmo das divulga¢cdes de
informacdes financeiras que corroborou com o inicio da AF (BROCK; LAKONISHOK;
LEBARON, 1992).

Com o passar dos dias, a AT vem ganhando mais notoriedade no cenario
financeiro mundial. Analistas afirmam que sinais de oferta e procura podem ser
identificados através dos gréaficos (BROCK; LAKONISHOK; LEBARON, 1992). Por
ser uma ferramenta acessivel e de facil utilizacdo, a AT esta cada vez mais sendo
usada por uma maior quantidade de investidores, sendo estes pequenos, médios ou
até mesmo bancos e grandes empresas de investimentos (FERNANDES;
HAMBERGER; VALLE, 2015).

Mesmo com o aumento da notoriedade, a AT ainda encontra grandes
resisténcias dentro do meio académico (BOAINAIN; PEREIRA, 2009). Conforme
Barboza et al. (2020), alguns pesquisadores defendem que 0s precos seguem um
padrdo, outros defendem que o comportamento dos precos é aleatorio.

Desde o ano de 1900 com o primeiro trabalho relacionado a hip6tese do
passeio aleatério com Bachelier (1900), ha um esforgco por parte de alguns
pesquisadores desde entdo, como Working (1934), Cowles e Jones (1937), Kendall
e Hill (1953) entre outros, mostrar que o mercado é eficiente e que a movimentagao
de precos é aleatdria, sendo imprevisivel através do historico de pregos prever o
comportamento futuro ou obter ganhos extraordinarios através da ineficiéncia dos
precos.

De acordo com Malkiel (1989), a teoria da Hipétese de Mercado Eficiente na
forma fraca, afirma que mesmo uma estratégia simples como buy-and-hold, néo
pode ser superada através de estratégias e técnicas de padrdes de precos para
obter lucros anormais no mercado de agoes.

Boainain e Pereira (2009) comentam que somente apds a publicacdo de
varios artigos, como de Osler e Chang (1995), que analisa minuciosamente a
confiabilidade de padrbes graficos, vem resultando em uma melhor aceitacdo dentro
do ambiente académico.



Portanto, este artigo ir4 testar a utilizacdo de uma das ferramentas que
compde o arsenal da AT, o indicador média moével simples, no que pode ser um
auxilio para o investidor que deseja atuar no mercado de acdes, na previsdo das
futuras tendéncias do preco.

A seguir, sera apresentado o embasamento tedrico do artigo, a metodologia
com informacdes sobre os ativos e a forma de aplicagdo da estratégia escolhida, os
resultados obtidos com os dados das simulacdes no comparativo com a estratégia
de Buy-and-Hold e a variacdo do indice Ibovespa, e por ultimo a conclusdo do
estudo.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Analise Técnica

Ferramenta dos grandes players profissionais, a AT € usada a mais de 100
anos no mercado (BLANCHET-SCALLIET et al., 2006). Com um longo caminho
percorrido, a AT teve grandes contribuices significativas de diferentes pessoas ao
longo dos séculos dentro do mercado financeiro. H& registros histéricos datados do
século XVIII, de japoneses atuantes no mercado de arroz na bolsa de Osaka Dojima,
utilizando-se de técnicas e métodos criados pelo trader japonés, Munehisa Honma
nas negociacfes. Métodos esses, que sdo usados até os dias de hoje como, por
exemplo, candlestick (CHEN, 2010).

Segundo os autores Marshall et al. (2005), com intuito de revelar possiveis
movimentos ou faixas de precos futuras, na AT, sao utilizadas algumas estatisticas,
como volume e histérico de precos passados. Acredita-se, que dados como estes,
sao importantes para mostrarem mudangas comportamentais dos investidores, que
reagem as noticias e resultam no desenvolvimento de tendéncias de alta, baixa ou
lateral.

Craig Johnson (técnico sénior estrategista da Piper Jaffray & Co. e atual
presidente Market Technicians Association) afirma que, ndo ha pelo menos um anico
gestor de portfolio, trader ou analista que ndo esteja atento aos graficos todos os
dias (SMITH, 2016).

Menkhoff (2010) realizou uma pesquisa com 692 gestores de fundos de 5
paises (Alemanha, Suica, Estados Unidos, Itdlia e Tailandia), todos eles, gestores
de alto escaldo, experientes e bem-sucedidos, 87% creditam devida importancia da
AT em suas andlises, decisGes e afirmaram utiliza-las, principalmente dentro do
horizonte de semanas, considerando a AT dentro deste periodo mais importante do
gue os proéprios fundamentos e fluxos.

Mediante as incertezas geradas pelas informagdes imprecisas do mercado,
como fundamentos, divulgagdo de balancos ou qualquer aspecto econémico, 0s
investidores tendem a confiar mais em sinais técnicos (HAN; YANG; ZHOU, 2013).

2.2 Teoria de Dow

Murphy (2009) descreve a respeitosa Teoria de Dow como sendo uma das
mais antigas do mercado. Foi criada por Charles Dow no inicio do século XX.
Charles Dow também foi criador de 2 dos principais indices de acbes norte-
americanos, Dow Jones Industrial Average e Dow Jones Transportation Average.

Movimentos passados s&o determinantes na constru¢do dos movimentos
futuros. A Teoria de Dow diz que, o preco é fator determinante e esta relacionado



com o movimento que o grafico fara no futuro, portanto, o grafico do preco pode
sinalizar previamente uma movimentacdo de alta ou de baixa na cotacdo de um
ativo, atraveés das formacdes graficas (VIDOTTO; MIGLIATO; ZAMBON, 2009).

2.3 Média Moével

Dentre os diversos tipos de indicadores existentes que compde a AT, temos a
categoria rastreadores de tendéncia, isto inclui a média mével (MM).

Sao 3 os tipos de MM utilizadas dentro do campo da analise técnica, média
movel simples (MMS), média movel exponencial (MME) e média mdével ponderada
(MMP) (PRING, 2014).

Figura 1 — Formula da Média Movel Simples

P, +Py+ .. +Py
MM =

N
Em que:
P = preco de que se esta calculando a média
N = nomero de dias da média mével {determinado pelo investidor)

Fonte: Vidotto, Migliato e Zambon (2009).

Abe (2009) afirma que, saber fazer uma leitura de fatores como niveis
sobrecomprado/sobrevendido, tendéncia, volatilidade e volume sdo necessarios
para se fazer uma boa analise técnica.

Sendo assim, por conta da alta volatilidade dos precos, a utilizacdo da MM
inibi ruidos, trazendo uma suavizacdo das flutuacdes, reduzindo distor¢des e
indicando uma tendéncia dos precos (PRING, 2014).

2.4 Tipos de Perfis de Investidores

As regras e procedimentos de suitability da ANBIMA (Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais), no Art. 3° afirma que as
organizacfes participantes deste 6rgao, tais como instituicées financeiras, bancos e
corretoras devem considerar no minimo 3 perfis de investidores.

Tabela 1 - Classificacdo do Perfil do Investidor

Perfil Risco Produtos de Investimento
Baixa tolerancia a risco e prioriza investimentos | CDB, LCI, LCA, LF Sénior,
Conservador . ; I
em produtos de investimentos com liquidez LFT

Média toleréncia a risco e busca a preservagdo | CDB, LCI, LCA, LF Sénior,
de seu capital no longo prazo, com disposi¢cdo a | LFT, Debéntures, CRI, CRA,

Moderado destinar parte de seus recursos a investimentos CDCA, CCB, CPR, FIDC,
de maior risco Derivativos, COE, FlI

Arrojado/ Alta toleréncia a risco e aceita potenciais perdas Deribz;i\ljégrlg%é GEFF? ,e =

Agressivo em busca de maiores retornos ! '

de Incorporacéo

Fonte: Elaborado pelo autor a partir do manual de regras e procedimentos ANBIMA de suitability N°
01, novembro/2019.



2.5 Evolugao de investidores entrantes na B3

Os dados na tabela 3 apresentam a quantidade de investidores no periodo de
2017 ao término do ano de 2021. Nota-se, o grande aumento de pessoas fisicas
ingressantes que optaram por investir em a¢fes na bolsa de valores nos ultimos
anos. Estes dados serdo explicitos na tabela, conforme informacdes extraidas do
boletim anual da B3 (2021).

Tabela 2 - Quantidade de Investidores — (Milhoes de CPF’s)

Ano 2017 2018 2019 2020 2021
Quant. | 0,6 0,7 1,4 2,7 4,2
Var. % | - 16,67% | 133,33% 350% 600%

Fonte: Elaborado pelo autor a partir do boletim anual da B3, 2021.

3 METODOLOGIA

O presente estudo descreve como serdo analisados os dados do grupo de
acOes escolhido, sendo estes dados, quantitativos e descritivos. A estratégia que
sera aplicada no grupo de ac¢des escolhido, é o cruzamento de MMS, sendo a MM
rapida de 9 periodos e MM lenta de 13 periodos.

A entrada no lado comprador € iniciada quando ha um cruzamento da MM de
9 periodos para cima da MM de 13 periodos, o que indica uma possivel tendéncia
de alta nos precos para os proximos periodos. Para o lado vendedor acontece
quando houver o cruzamento da MM de 9 periodos para baixo da MM de 13
periodos indicando que a tendéncia de alta terminou e uma possivel tendéncia de
baixa est& se iniciando.

A MM esta classificada na categoria dos indicadores de rastreadores de
tendéncias, ou seja, tem a capacidade de revelar uma possivel tendéncia futura dos
precos, por isto a escolha desta ferramenta como um auxilio para a tomada de
decisao.

Autores influentes da area de financas se contrapdem as ideias da AT,
criticando os parametros que podem ser escolhidos arbitrariamente (CARVALHO,;
COSTA JUNIOR; GOULART, 2008).

A fim de evitar arbitrariedade nas escolhas das acoes, foi examinado um
grupo composto pelas 10 ac6es mais negociadas no ano de 2021 no mercado de
acOes brasileiro, dentro do periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021. A primeira
negociacdo de acordo a simulacdo da estratégia utilizada neste artigo, ocorreu no
dia 04/01/2021 com o papel BBAS3 e a ultima negociagdo com o papel CSNAS3,
executado no dia 30/12/2021.

Para registro das operacbes de compra e venda, foram observados os
seguintes dados: data de abertura/fechamento, lado comprador/vendedor, preco de
compra/venda, resultado financeiro, variagdo e variacdo Ibovespa do referido
periodo da operacgéo, fazendo um comparativo desses dados com a estratégia Buy-
and-Hold e a variagcdo da carteira tedrica de agbes do indice Ibovespa referente ao
periodo da operacéo.

As cotacbes dos precos e informacbes graficas das operacbes foram
coletadas do software Profit da desenvolvedora Nelogica.

3.1 Empresas Analisadas



Na tabela abaixo constam as 10 empresas com as a¢cdes mais negociadas da
B3 no ano de 2021, conforme matéria publicada pela revista Exame (2021).

Tabela 3 — Ranking das A¢des mais negociadas — ano 2021

Empresa Cédigo Vqumg financeiro médio em 2021 (1°de
janeiro a 30 de novembro)
Cia. Vale do Rio Doce VALE3 R$ 2.652.006
Petrobras PETR4 R$ 2.107.543
Itadl Unibanco ITUB4 R$ 1.072.465
Bradesco BBDC4 R$ 1.024.235
B3 B3SA3 R$ 701.727
Magazine Luiza MGLU3 R$ 654.377
Petrobras PETR3 R$ 572.486
Banco do Brasil BBAS3 R$ 505.060
Cia. Siderargica Nacional CSNA3 R$ 497.504
Via VIIA3 R$ 488.479

Fonte: Exame, 2021.

Nos topicos a seguir, estdo explicitos os registros historicos extraidos dos
sites das empresas e informacdes referentes as operacdes de compra e venda dos
ativos, na utilizacdo da estratégia de cruzamento de médias moveis.

3.1.1 Companhia Vale do Rio Doce

Uma empresa estatal oficialmente criada no ano de 1942. Conta com mais de
120 mil empregados entre proprios e terceiros. Atualmente uma das maiores
mineradoras globais, sendo considerada a maior produtora mundial de minério de
ferro, pelotas e niquel (COMPANHIA VALE DO RIO DOCE, 2022).

Figura 2 - Gréafico VALE3
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Fonte: Profit (2022).

59,56

Foram simuladas um total de 15 opera¢des entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 21/01/2021 e o ultimo
no dia 23/11/2021, resultando em uma rentabilidade positiva de 31,53%, frente a -
12,71% da estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -12,40% no
periodo.



3.1.2 Petrobras

Em atividade desde o ano 1953 e atualmente com mais de 40 mil
funcionarios, a Petrobras € considerada uma das maiores produtoras de petréleo e
gas do mundo, com atividades voltadas desde a exploracdo a comercializacdo de
energia (PETROBRAS, 2022).

Figura 3 - Grafico PETR3
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 20 operacdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 20/01/2021 e o ultimo
no dia 22/12/2021, resultando em uma rentabilidade positiva de 25,95%, frente a
28,60% da estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -12,04% no
periodo.

Figura 4 - Grafico PETR4
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 18 operagfes entre compra e venda. O
primeiro sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 20/01/2021 e o
altimo no dia 22/12/2021, resultando em uma rentabilidade positiva de 8,75%, frente



a 22,06% da estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -12,04% no
periodo.

3.1.3 Bradesco

Teve inicio das suas atividades no ano de 1943. O Banco Bradesco € um dos
maiores grupos financeiros do Brasil. No ano de 1990 foi o pioneiro como o 1° banco
brasileiro e 0 5° do mundo a atuar na internet (BRADESCO, 2022).

Figura 5 - Grafico BBDC4
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Fonte: Profit (2022).

17,85

Foram simuladas um total de 24 operacdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 13/01/2021 e o ultimo
no dia 17/12/2021, resultando em uma rentabilidade positiva de 6,97%, frente a -
16,12% da estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -12,08% no
periodo.

3.1.4 Itau

Iniciou suas atividades no ano de 1943 ainda com nome de Banco Central de
Crédito S.A.. Um marco muito importante foi no ano de 2008, ocorrendo a fusdo com
o Unibanco dando origem ao Itad Unibanco S.A., o maior banco privado do pais.
Hoje esta presente em mais de 18 paises, sendo lider em diversos segmentos,
como investimentos, Private Bank e cartdes (ITAU, 2022).



Figura 6 - Grafico ITUB4

ITUB4 (Abr 26,60 Méx 26,73 Min 26.44 Fch 26,56 m@““hﬂmﬂ.““lmmﬂ . -a X‘

29/07

30 11 19 28 05 17 25 05 15 23 31 09 19 28 06 14 24 01 10 18 28 06 15 23 02 10 18 26 03 14 22 30 08 19 27 05 16 29 02 10 20 29
janf21 fev/21 mar/21 abrf21 mai/21 jun/21 julf21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21

Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 20 operacdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 06/01/2021 e o ultimo
no dia 15/12/2021, resultando em uma rentabilidade positiva de 17,45%, frente a -
13,95% da estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -9,08% no periodo.

3.1.5 Magazine Luiza

Com uma pequena loja de presentes no ano de 1957, assim comecou a
histéria da Magazine Luiza. Atualmente, conta com mais de 40 mil colaboradores,
mais de 1400 lojas fisicas em 21 estados brasileiros e uma presenca muito relevante
nos meios digitais (MAGAZINE LUIZA, 2022).

Figura 7 - Grafico MGLU3
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 19 operagdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 07/01/2021 e o ultimo



no dia 28/12/2021, resultando em uma rentabilidade de -5,32%, frente a -70,50% da
estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -14,32% no periodo.

3.1.6 Via

Um grupo lider no varejo de eletrodomésticos e eletroeletrdnicos no territério
brasileiro. Iniciou suas operacdes no ano de 1946 e hoje esta presente em mais de
450 municipios brasileiros com as marcas Casas Bahia e Ponto (VIA, 2022).

Figura 8 - Grafico VIIA3
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 19 operagdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 02/02/2021 e o ultimo
no dia 17/12/2021, resultando em uma rentabilidade de 60,35%, frente a -68,26% da
estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -9,33% no periodo.

3.1.7 B3
Uma das principais empresas globais de infraestrutura de mercado financeiro.
Entre suas atividades incluem, criacdo e administracdo de sistemas de negociacéo,

compensacao, liquidacdo, depdsito e registro para diversas classes de ativos (B3,
2022).



Figura 9 - Grafico B3SA3
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 28 operacdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 18/01/2021 e o ultimo
no dia 23/12/2021, resultando em uma rentabilidade de -42,34%, frente a -40,43%
da estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -13,49% no periodo.

3.1.8 Companhia Siderargica Nacional

Fundada em 1941, a Companhia Siderargica Nacional atua nos setores de
siderurgia, mineracao, logistica, cimento e energia. Atualmente conta com mais de
30 mil colaboradores e esta atuante também no exterior, nos paises Alemanha e
Portugal (COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, 2022).

Figura 10 - Grafico CSNA3
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 18 operacdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 21/01/2021 e o ultimo
no dia 30/12/2021, resultando em uma rentabilidade de 83,62%, frente a -22,12% da
estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -11,41% no periodo.



3.1.9 Banco do Brasil

O banco do Brasil é considerado o maior banco da América Latina, com mais
de 200 anos de histéria, possui mais de 5 mil agéncias entre Brasil e exterior. Foi a
primeira empresa a ser listada na bolsa de valores do Brasil (BANCO DO BRASIL,
2022).

Figura 11 - Grafico BBAS3
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Fonte: Profit (2022).

Foram simuladas um total de 26 operagdes entre compra e venda. O primeiro
sinal com a estratégia de cruzamento de MM ocorreu no dia 04/01/2021 e o ultimo
no dia 17/12/2021, resultando em uma rentabilidade de 1,09%, frente a -14,01% da
estratégia de Buy-and-Hold. O indice Ibovespa variou -9,81% no periodo.

3.2 Dados de performance

Nas tabelas em apéndice (apéndice A e B), se obtém um panorama geral das
operacdes simuladas com o uso da estratégia de cruzamento de MM, aplicado as 10
acOes mais negociaveis da B3 no ano de 2021.

3.3 Resultado financeiro

Na tabela em apéndice (apéndice C), esta o comparativo dos resultados
financeiros simulando uma aplicacdo de R$1000,00 nas diferentes estratégias, Buy-
and-Hold, indice Ibovespa e cruzamento de MM.

4 CONCLUSAO

Com o aumento significativo de mais de 500% do numero de investidores
entrantes na B3 desde o ano 2017, é necessario o incentivo na elaboracdo de
estudos que validem ferramentas e métodos pertinentes ao mercado financeiro, para
proporcionar ao investidor uma aplicacdo do seu capital consciente e responsavel.

Este artigo se atém na aplicacdo de uma das ferramentas da AT, a MMS. A
recomendacdo antes de qualquer coisa, € que o investidor que deseja usar esta



ferramenta no mercado de agdes brasileiro, esteja ciente e enquadrado no perfil de
investidor arrojado/agressivo.

Diante dos resultados apresentados, a rentabilidade acumulada da estratégia
de cruzamento de MM se mostrou superior a estratégia de Buy-and-Hold e a
variacdo do Ibovespa no referido periodo de 2021. A rentabilidade média acumulada
da estratégia utilizada foi de 18,81% contra -20,74% do Buy-and-Hold e -11,67% do
Ibovespa. No comparativo com as 10 acdes, em 7 delas a estratégia testada obteve
resultado superior ao Buy-and-Hold e em 9 superior ao Ibovespa.

Portanto, visto que diante de uma estratégia simples como o cruzamento de
MM, que se mostrou eficaz, é possivel sim, que esta ferramenta sirva de auxilio para
o investidor na tomada de decisdo. Fica a critério do investidor combinar outras
ferramentas da AT como Bandas de Bollinger, indice de Forca Relativa, estratégias
de Candlestick, entre outras, na busca por melhores resultados.

Por fim, este artigo é mais uma contribuicdo em consenso com o0s autores
Brock, Lakonishok e Lebaron (1992), Osler e Chang (1995), Boainain e Pereira
(2009) e Vidotto, Migliato e Zambon (2009), com intuito de confirmar o poder da AT
na previsibilidade das futuras movimentacdes do preco.
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APENDICES

APENDICE A — Dados de Performance das Operacdes

Itens de performance VALE3 PETRS3 PETR4 BBDC4 ITUB4
Nimero de operagbes 15 20 18 24 20
Operacfes vencedoras 8 7 8 10 11
Operacdes perdedoras 7 13 10 14 9
Taxa de ganho 53,33% | 35,00% | 44,44% | 41,67% | 55,00%
Taxa de perda 46,67% | 65,00% | 5556% | 58,33% | 45,00%
Maior ganho por op. (+) R$12,14 | R$580 | R$4,55 | R$4,43 | R$3,87
Maior perda por op. (-) R$7,37 | R$2,12 | R$2,98 | R$1,30 | R$1,47
Ganho médio (+) R$594 | R$2,32 | R$1,88 | R$1,05 | R$0,98
Prejuizo médio (-) R$281 | R$0,73 | R$1,16 | R$0,55 | R$0,75
Payoff 2,11 3,18 1,61 1,91 1,31

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados de compra e venda do Profit (2022).

APENDICE B - Dados de Performance das Operacées

Itens de performance MGLU3 VIIA3 B3SA3 CSNAS3 BBAS3
Numero de operacdes 19 19 28 18 26
Operacdes vencedoras 10 8 11 10 11
Operacdes perdedoras 9 11 17 8 15
Taxa de ganho 52,63% 42,11% 39,29% 55,56% 42,31%
Taxa de perda 47,37% | 57,89% | 60,71% | 44,44% | 57,69%
Maior ganho por op. (+) R$4,23 | R$4,61 | R$1,60 | R$20,64 | R$ 3,67
Maior perda por op. (-) R$4,38 | R$1,47 | R$152 | R$544 | R$2,05
Ganho médio (+) R$1,65 | R$1,60 | R$0,38 | R$4,91 | R$1,52
Prejuizo médio (-) R$155 | R$0,44 | R$0,71 | R$2,02 | R$1,00
Payoff 1,06 3,64 0,54 2,43 1,52

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados de compra e venda do Profit (2022).

APENDICE C - Resultado Financeiro

Ativo Buy-and-Hold Ibovespa Cruzamento MM

VALES R$ 872,90 R$ 876,00 R$ 1.315,34
PETR3 R$ 1.286,00 R$ 879,60 R$ 1.259,47
PETR4 R$ 1.220,60 R$ 879,60 R$ 1.087,50
BBDC4 R$ 838,80 R$ 879,20 R$ 1.069,65
ITUB4 R$ 860,50 R$ 902,00 R$ 1.174,52
MGLU3 R$ 295,00 R$ 856,80 R$ 946,85

VIIA3 R$ 317,40 R$ 906,70 R$ 1.603,53
B3SA3 R$ 595,70 R$ 865,10 R$ 576,56

CSNA3 R$ 778,80 R$ 885,90 R$ 1.836,21
BBAS3 R$ 859,90 R$ 901,90 R$ 1.010,92

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados de compra e venda do Profit (2022).



